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Points saillants financiers

Aux 31 mars et pour les trimestres terminZs " cette date

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire et donnZes par action, non vZrifiZs) 2005 2004 Variation (%)
BZnZfice net 800 $ 423 $ 89
Moins : bZnZfice net (perte nette) attribuZ(e) aux titulaires de contrats
avec participation (1) 2) S. 0.
BZnZfice net attribuZ aux actionnaires 801 $ 425 $ 88
Dividendes sur actions privilZgiZes @ 1) s. 0.
BZnZfice net des actionnaires ordinaires 800 $ 425 $ 88
Primes et dZp™ts :
Assurance vie et assurance maladie 3466 $ 2111 % 64
Rentes et rZgimes de retraite 805 422 91
Fonds distincts 7 433 5702 30
Fonds communs de placement 2288 641 257
fquivalents primes pour SAS 527 258 104
Autres fonds 322 127 154
Total des primes et dZp™ts 14841 $ 9261 $ 60
Fonds gZrZs :
Fonds gZnZral 168 545 $ 75986 $ 122
Fonds distincts 120 814 77 797 55
Fonds communs de placement 34 280 3654 S. 0.
Autres fonds 26 638 5716 366
Total des fonds gZrZs 350277 $ 163 153 $ 115
Structure du capital :
Dette " long terme 2902 $ 1128 $ 157
Obligation au titre des actions privilZgiZes et des instruments de capitaux propres 1 940 1990 3)
Part des actionnaires sans contr™le dans des filiales 142 40 255
Avoir
Avoir des titulaires de contrats avec participation 149 80 86
Capitaux propres
Actions privilZgiZes 344 o] s. 0.
Actions ordinaires 14 593 616 S. 0.
Surplus dOapport 98 19 s. 0.
BZnZfices non rZpartis et rZserve pour conversion de devises 8 459 8 645 (2)
Total du capital 28627 $ 12518 $ 129
Principales mesures clZs du rendement :
RZsultat de base par action ordinaire 0,99 $ 092 %
RZsultat diluZ par action ordinaire 0,98 $ 091 $
Rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaigesnualisz) 14,1% 19,0%
Valeur comptable par action ordinaire 28,84 $ 20,03 $
Actions ordinaires en circulationen millions)
E la fin de la pZriode 803 463
Moyenne pondZrZe B de base 806 463
Moyenne pondZrZe B diluZe 814 467
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Message aux actionnaires

La SociZtZ Financiesre Manuvie a dZclarZ des rZsultats records au premier trimestre, le bZnZfice net

des actionnaires Ztant en hausse de 88 pour cent

Le bZnZfice par action augmente de 13 pour cent, compte non tenu des charges dOintZgration

La SociZtZ Financiere Manuvie a annoncZ avoir enregistrZ
un bZnZfice net des actionnaires de 801 millions de dollars
au premier trimestre de 2005, une augmentation de
88 pour cent par rapport au premier trimestre de 2004. Le
bZnZfice par action ordinaire © compte non tenu des coZts
dOintZgration liZs ~ la fusion avec John Hancock B a grimpZ
de 13 pour cent pour passer ~ 1,04 $, contre 0,92 $ au
premier trimestre de 2004. De plus, le rendement des
capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires
est passZ " 14,1 % au premier trimestre de 2005, soit une
augmentation de 110 points de base.

Les rZsultats du trimestre ont ZtZ tres solides, tant du c™tZ
des revenus que du bZnZfice, et le rendement des capitaux
a connu une augmentation marquZe. En outre, la
Financiere Manuvie a continuZ de procurer une plus-value
" ses actionnaires, comme en fait foi IOaugmentation de
15 pour cent du dividende trimestriel.

Au cours du trimestre, des progres importants ont ZtZ
rZalisZs au chapitre de 10intZgration et des charges gr¥%.ce
la synergie. LOintZgration de John Hancock sera pratiquement
terminZe dOici la fin de IOannZe. Par ailleurs, les rZsultats de
placements et de crZdit sont demeurZs favorables.

Au premier trimestre de 2005, les rZsultats techniques et le
rendement des placements sont demeurZs favorables, bien
quQils aient ZtZ infZrieurs aux niveaux records atteints au
quatrieme trimestre de 2004. Les souscriptions de produits
de gestion de patrimoine ont ZtZ particulisrement solides
pendant le trimestre, ayant atteint au total un sommet de
8,5 milliards de dollars. Il sOagit dOune hausse de 74 pour
cent par rapport aux rZsultats du premier trimestre de 2004.

Compte tenu des cozts dOintZgration du trimestre, le
bZnZfice par action a augmentZ de 8 pour cent par rapport

" |®an dernier pour sOZtablir ~ 0,99 $. Les rZsultats financiers
du premier trimestre de 2005 comprennent certains
ZIZments non rZcurrents qui se sont soldZs par une hausse
nette de 2 millions de dollars du bZnZfice du trimestre. Ces
ZIZments non rZcurrents incluent une charge ~ payer de
40 millions de dollars (apres imp™t) liZe " la garantie offerte
aux clients ayant placZ des fonds aupres de Portus
Alternative Asset Management, les charges liZes *
IOintZgration, la valeur de la participation rZsiduelle dans
Daihyaku et la rZvision des estimations des pertes fiscales
liZes " la division japonaise.

Le total des primes et dZp™ts du trimestre sOest chiffrZ -
14,8 milliards de dollars, soit 5,5 milliards de dollars de plus
qudau premier trimestre de 2004 et 0,7 milliard de dollars
de plus quOau trimestre prZcZdent. Cette augmentation par
rapport ~ I®annZe prZcZdente tZmoigne de IOapport des
activitZs de John Hancock, de la croissance des souscriptions
dans le secteur des assurances en AmZrique du Nord et de
la vigueur des dZp™ts dans le secteur de la gestion de
patrimoine au Canada, aux ftats-Unis et au Japon.

Les fonds gZrZs sOZlevaient ~ 350,3 milliards de dollars en
date du 31 mars 2005, contre 163,2 milliards de dollars le
31 mars 2004. Cette augmentation dZcoule principalement
de la fusion avec John Hancock. Les fortes rentrZes nettes
de fonds dans le secteur de la gestion de patrimoine en
AmZrique du Nord ont Zgalement contribuZ ~ cette hausse.
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Points saillants

¥ Au premier trimestre de 2005, Manuvie a continuZ de

rZaliser dOimportants progres en ce qui concerne
I®intZgration de John Hancock. Voici quelques rZalisations
clZs du trimestre :

adoption dOune nouvelle marque pour les produits
et les activitZs aux ftats-Unis en date du®ljanvier
2005;

conclusion de IQintZgration des activitZs de la
Collective retraite au Canada et des fonctions
Finances et Distribution de la division canadienne;

externalisation de fonctions non essentielles au
Canada et aux ftats-Unis afin de rZduire les charges.

Le secteur Gestion de patrimoine au Canada a enregistrZ
des souscriptions records de 1,3 milliard de dollars au
cours du trimestre. E la vigueur des souscriptions de
fonds communs de placement et de fonds distincts
pendant la pZriode des REER sOest ajoutZ un volume de
prets en hausse " la Banque Manuvie, la vigueur
exceptionnelle du marchZ de IOhabitation ayant stimulZ
la demande du produit hypothZcaire Manuvie Un.

La SociZtZ Financisre Manuvie a annoncZ avoir offert
trois options aux clients qui ont placZ des fonds aupres

de Portus Alternative Asset Management Inc. sur la
recommandation de conseillers inscrits aupres de sa
filiale Placements Manuvie Internationale LtZe (PMIL),
afin quOils puissent rZcupZrer lintZgralitZ du capital placZ.

Manulife-Sinochem a reeu de la China Insurance
Regulatory Commission, le bureau de rZglementation
des assurances en Chine, des autorisations qui
I@aideront ~ poursuivre IOexpansion de ses activitZs en
Chine. Ainsi, le permis dOexploiter une succursale
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Guangzhou a ZtZ Ztendu " IOZchelle de la province du
Guangdong, et la SociZtZ a obtenu IOautorisation
dBouvrir un bureau "~ Foshan, ville situZe au centre de la
province du Guangdong. De plus, Manulife-Sinochem

est devenue le premier assureur canadien ~ obtenir
IQautorisation dOZtendre ses activitZs pour offrir des
produits dOassurance collective vie et maladie et des

produits de retraite.

Manulife Japan a commencZ " offrir la nouvelle rente
individuelle variable ManuPrime, qui a ZtZ coneue pour
stre commercialisZe par le rZseau de ventes directes.
On sOattend ~ ce que ce produit vienne enrichir les
fortes souscriptions rZalisZes dans le cadre des ententes
de distribution passZes avec la Bank of Tokyo-
Mitsubishi et la UFJ Bank.

Au cours du premier trimestre, la Financiere Manuvie a
rachetZ et annulZ plus de 6,7 millions dDactions pour un
total dOenviron 382 millions de dollars.

En fZvrier, la Financiere Manuvie a lancZ un programme
de vente de lots irrZguliers permettant aux actionnaires
dZtenant moins de 100 actions ordinaires de Manuvie
de vendre la totalitZ de leurs actions. Le programme,
qui a ZtZ bien accueilli, devrait permettre " la SociZtZ de
rZduire ses frais annuels de services aux actionnaires.

La SociZtZ Financiere Manuvie a conclu IOZmission de
14 millions dOactions privilZgiZes de catZgorie A, sZrie 2,
~ dividende non cumulatif de 4,65 %, (C actions
privilZgiZes de sZrie 2 E) pour un total de 350 millions
de dollars.

DHessm By
Dominic DOAlessandro

PrZsident et chef de la direction



Résultats financiers

BZnZfice net BZnZfice de base
par action ordinaire
($ CA, non vZrifiZ)

Rendement des capitaux propres
attribuables aux actionnaires ordinaires
(pourcentage annualisZ, non vZrifiZ)
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Rapport de gestion

Bénéfice net

La SociZtZ Financisre Manuvie a dZclarZ un bZnZfice net des actionnaires de 801 millions de dollars au premier trimestre t&rimid1 mars
2005, soit une hausse de 88 % par rapport aux 425 millions de dollars dZclarZs en 2004. Les trois quarts environ de cette augaten de
376 millions de dollars proviennent de IQacquisition de John Hancock en avril 2004. Le reste de IOaugmentation est attridUiabteoissance
des activitZs, au rendement favorable des placements, " la constatation dOun avantage fiscal net au Japon ainsi quOaux4isjuégites du
patrimoine de Daihyaku ~ 10Zgard du portefeuille japonais acquis en 2001. Ces augmentations ont toutefois ZtZ rZduites pandage relative
aux garanties offertes aux clients ayant placZ des fonds aupres de Portus Alternative Asset Management Inc. et par le raffsemient du
dollar canadien.

Par suite des changements organisationnels qui ont ZtZ effectuZs, il est dZsormais moins pertinent de faire la distinctiored@apport de
John Hancock et celui de Manuvie. La SociZtZ se prZsente dZsormais comme une seule entreprise et entend poursuivre 1Qint/gdeasies
activitZs en 2005.

Résultat dilué par action ordinaire et rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires
ordinaires

Le bZnZfice diluZ par action du premier trimestre sOest Ztabli ~ 0,98 $, une hausse de 8 % par rapport au rZsultat de 0,91r$gistrZ en
2004. Au cours du trimestre terminZ le 31 mars 2005, le rendement des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaré&Z de
14,1 % comparativement ~ 19,0 % au premier trimestre de 2004, |Qassise financiere sOZtant Zlargie par suite de la fusion.

Primes et dépots

Les primes et dZp™ts du premier trimestre ont atteint 14,8 milliards de dollars, contre 9,3 milliards de dollars au meme trineesn 2004.
Cette hausse est principalement attribuable ~ IQacquisition des affaires de John Hancock, aux souscriptions de contrats de vaniable au
Japon ainsi qud” la croissance solide des affaires. Elle a toutefois ZtZ freinZe par IOapprZciation du dollar canadien.

Fonds gérés

Les fonds gZrZs sont passZs ~ 350,3 milliards de dollars au 31 mars 2005, contre 163,2 milliards de dollars au 31 mars 2004teCe
progression de 187,1 milliards de dollars sOexplique par IOajout des 193,0 milliards de dollars de fonds gZrZs de John Hanaatite
dOacquisition et par les souscriptions nettes de fonds distincts. Elle a toutefois ZtZ partiellement contrebalancZe par |lesaZods
programmZes de fonds institutionnels au sein des Produits financiers garantis et structurZs ainsi que par la remontZe du dwlaadien.

Capital

Le capital total sOZlevait ~ 28,6 milliards de dollars au 31 mars 2005, une hausse de 16,1 milliards de dollars par rappo&lamars 2004.

Cette hausse est attribuable ~ IOacquisition de John Hancock, au bZnZfice net dZgagZ au cours des 12 derniers mois et " 0@ rdiss
350 millions de dollars dOactions privilZgiZes le 10 fZvrier 2005. Elle a cependant ZtZ amoindrie par les dividendes versZstiaoraires, le
rachat dOactions et IQincidence dZfavorable du raffermissement du dollar canadien.

Résultats d’exploitation par division

Protection financiére - E.-U.

Le bZnZfice net de la Protection financiere B f.-U. sOest ZlevZ ~ 135 millions de dollars au premier trimestre de 2005, cétreillions de

dollars au premier trimestre de 2004. Cette hausse est le rZsultat de IQajout des activitZs dDassurance vie individuellsoinside longue
durZe de John Hancock en avril 2004. La rentabilitZ accrue des contrats en vigueur ainsi que les rZsultats techniques faverablassurance
vie individuelle et en assurance de soins de longue durZe ont aussi contribuZ " la croissance du bZnZfice, tout comme la riéaudes charges
rZsultant de IOeffet de synergie produit par IOacquisition des affaires de John Hancock. LOaugmentation du bZnZfice a Z& fisgite baisse
des souscriptions et par les taux moins favorables dans le secteur de la rZassurance des contrats dOassurance vie. Le seifeemtisiu dollar

canadien a aussi eu un effet nZgatif.

Les primes et dZp™ts du trimestre se sont ZlevZs ~ 1,6 milliard de dollars, ce qui constitue une augmentation marquZe par rapp®
712 millions de dollars du premier trimestre de 2004. Cette augmentation est principalement attribuable " I0ajout des actividf¥assurance
vie individuelle et de soins de longue durZe de John Hancock. La croissance des primes et dZp™ts a toutefois ZtZ ralentiefpitdsse des
souscriptions dOassurance vie universelle, par le ralentissement des activitZs dans le secteur des contrats dOassuranemusepa¥tune
entreprise et par I0incidence nZgative du raffermissement du dollar canadien.
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Les fonds gZrZs sont passZs ~ 57,7 milliards de dollars au 31 mars 2005, une augmentation considZrable par rapport aux 18J&rdg de
dollars dZclarZs en 2004. Cette augmentation est attribuable ~ IOajout en avril 2004 de 1Oactif de 30,8 milliards de dollaFsiaains provenant
des activitZs de John Hancock ainsi qu®" la croissance des contrats en vigueur et ~ IOaugmentation de la valeur du portef€ditgions. Le
renforcement du dollar canadien a toutefois nui * IDaugmentation des fonds gZrZs.

Gestion de patrimoine - E.-U.

Le bZnZfice net de la Gestion de patrimoine B f.-U. sOest ZlevZ ~ 136 millions de dollars au premier trimestre de 2005, ssitipldouble
des 64 millions de dollars enregistrZs au premier trimestre de 2004. LOaugmentation du bZnZfice au cours du premier trimestre e
essentiellement due " I0ajout des activitZs de rentes et de fonds communs de John Hancock. La hausse sOexplique aussi paeri@siog

des honoraires dDadministration qui a rZsultZ de la croissance de IQactif moyen gZrZ dans les secteurs des rentes " capltid eardes
rZgimes de retraite collectifs, de meme que par le rendement favorable des placements dans le secteur des rentes.

Les primes et dZp™ts du trimestre se sont chiffrZs ~ 6,6 milliards de dollars, une hausse considZrable par rapport aux 4idrasiltle dollars
enregistrZs au premier trimestre de 2004. Cette hausse est principalement attribuable ~ IOajout des activitZs de John Hantddk eroissance
soutenue enregistrZe dans le secteur des rentes " capital variable. Les primes et dZp™ts des produits de rente ont augmerZ #een

dollars amZricains, gr¥%oce " IQaccueil favorable rZservZ " la garantie de retrait lancZe " la fin de 2003 et ~ IQajout dueolietle contrats
de rente " capital fixe de John Hancock. Les primes et dZp™ts des rZgimes de retraite ont augmentZ de 6 % en dollars amZticaitte
augmentation Ztant attribuable " la croissance des dZp™ts pZriodiques provenant du nombre croissant de participants des cergravigueur.
Les dZp™ts dans les fonds communs de John Hancock sont passZs ~ 1,6 milliard de dollars grioce surtout aux souscriptionssiecimmauns
de placement individuels.

Au 31 mars 2005, les fonds gZrZs sOZlevaient ~ 129,8 milliards de dollars, une hausse importante par rapport aux 66,9 milliediollars
dZclarZs I0annZe prZcZdente. Cette augmentation sOexplique en grande partie par I0ajout des activitZs de rentes et de fondagdmJohn
Hancock. Elle est Zgalement attribuable " la vigueur soutenue des rentrZes nettes de fonds dans les secteurs des rZgimesrdigebllectifs
et des rentes variables au cours des 12 derniers mois. LOaugmentation a toutefois ZtZ de nouveau freinZe par IQincidencevendgati
raffermissement du dollar canadien.

Unité administrative des Produits financiers garantis et structurés (PFGS)
En janvier 2005, la division Produits financiers garantis et structurZs a ZtZ intZgrZe " la division Gestion de patrimoinel® ftant donnZ
IGimportance du capital de cette unitZ administrative, ses rZsultats sont dZclarZs de fason distincte.

Le bZnZfice net du premier trimestre de 2005 sOest ZlevZ ~ 68 millions de dollars, les primes et dZp™ts se sont ZlevZs
269 millions de dollars et les fonds gZrZs se chiffraient * 38,7 milliards de dollars au 31 mars 2005. Compte tenu de la comjome difficile
dans ce secteur dOactivitZ actuellement, Manuvie a rZduit ses souscriptions, mais elle demeure tout de meme " |Qaff?t de bawgesions

afin dOatteindre ses objectifs de rendement. Les fonds gZrZs ont flZchi de 1,5 milliard de dollars depuis le dZbut de |Oexars@ison des
ZchZances programmZes des fonds institutionnels.

Division canadienne

Le bZnZfice net des actionnaires de la Division canadienne au premier trimestre a ZtZ de 184 millions de dollars, ayant psiees 42 %
par rapport aux 130 millions de dollars enregistrZ au premier trimestre de 2004. LOaugmentation du bZnZfice est principalemtribuable
~ 10ajout des activitZs de La Maritime, filiale de John Hancock. De plus, la croissance du portefeuille de contrats en vigigibuable ~ la
conservation de la clientele et les rZcupZrations fiscales liZes " la rZorganisation de 2004 ont ZtZ partiellement contrebalesar la baisse
des rendements des placements de la division et les pistres rZsultats techniques en assurance vie individuelle.

Les primes et dZp™ts ont augmentZ de 59 % pour atteindre 3,5 milliards de dollars au cours du trimestre, contre 2,2 milliasslallars au
meme trimestre I0an dernier. Les secteurs de IOassurance collective, de IOassurance individuelle et de la gestion de patrimpingressZ
respectivement de 103 %, 59 % et 38 % par rapport au premier trimestre de 2004. LOaugmentation des primes et dZp™ts de laidlivis
tZmoigne de IOapport des activitZs de La Maritime et de la hausse des souscriptions, surtout au sein de la Gestion de patgimoin

Les fonds gZrZs sOZlevaient ~ 62,2 milliards de dollars au 31 mars 2005, une hausse de 21,9 milliards de dollars en un ae. IZetsse
sOexplique par IOajout de IOactif de 15,9 milliards de dollars acquis de La Maritime en avril 2004. Les rentrZes nettessiddsritulaires de
contrats et les revenus de placements des fonds distincts et des fonds communs de placement ~ la Gestion de patrimoine au cdess
12 derniers mois, ainsi que la hausse de |Oactif de la Banque Manuvie rZsultant de IOaugmentation de son volume de pretsssitcantribuZ
" la hausse des fonds gZrZs. Le reste de IOaugmentation est attribuable ~ la croissance des activitZs des divers secteurs.
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Division asiatique

Au premier trimestre de 2005, le bZnZfice net des actionnaires de la Division asiatique sOest Ztabli ~ 82 millions de dallaesaugmentation
de 12 % en dollars canadiens et de 20 % en dollars amZricains par rapport au premier trimestre de 2004. Cette augmentation plige en
grande partie par les rZsultats techniques favorables en IndonZsie et par IOapport des activitZs de John Hancock.

Le total des primes et dZp™ts a atteint 1,3 milliard de dollars au premier trimestre de 2005, ce qui constitue une augmentatier26 % par
rapport ~ I0annZe prZcZdente et de 35 % en dollars amZricains. Cette croissance est attribuable * la hausse des dZp™ts dimmsllesommuns
en IndonZsie, ainsi qud®" IDaugmentation des dZp™ts dans les fonds distincts ~ Hong Kong " la suite du lancement rZussi dunamorerat
" prime unique liZ au rendement " la fin de 2004. La hausse des primes et des dZp™ts est Zgalement due ~ IQaugmentation despiions
dassurance, particulisrement ~ Hong Kong et ~ Singapour, rZsultant de la croissance interne et " I0apport des activitZs deHahcock.

Les fonds gZrZs ont augmentZ de 21 % pour sOZtablir * 16,7 milliards de dollars au 31 mars 2005, contre 13,7 milliards de odia 2004. En
dollars amZricains, les fonds gZrZs ont augmentZ de 32 %, en raison surtout de la croissance enregistrZe ~ Hong Kong, en Irslergt ~
Singapour. La hausse enregistrZe ~ Hong Kong rZsulte de la croissance des secteurs de IOassurance, du Mandatory Providestt deutadgestion
de patrimoine. LOIndonZsie a grandement profitZ de la progression importante des dZp™ts aux fonds communs de placementfeiskaoce
des activitZs de Singapour sOexplique par I0intZgration des activitZs de John Hancock et par la croissance du portefewitigats en vigueur.

Division japonaise

Au premier trimestre de 2005, le bZnZfice net de la Division japonaise a grimpZ de 83 % pour sOZtablir ~ 77 millions de dollars
comparativement ~ 42 millions de dollars au premier trimestre de 2004. LOaugmentation du bZnZfice est principalement attribeahix gains
rZalisZs groce " |OapprZciation des marchZs boursiers, " la croissance du portefeuille de contrats dOassurance vie ueinerggiir et de
rentes variables, ainsi quO” la constatation dOun actif dOimp™ts net de 20 millions de dollars rZsultant de IOutilisatimridedeepertes en
avant. LOaugmentation a ZtZ en partie restreinte par la faiblesse des gains rZalisZs au chapitre des nouvelles affaires deguemar la force

du dollar canadien.

Les primes et dZp™ts du premier trimestre ont atteint 1,3 milliard de dollars, une hausse de 211 % par rapport au premier tsimeede 2004.
Les souscriptions dOassurance vie universelle au cours du trimestre sont demeurZes supZrieures aux niveaux antZrieursaycetssance des
souscriptions des produits ManuFlex et ManuMed. Cette croissance a ZtZ affaiblie par la diminution du nombre de transformatidasontrats
acquis de Daihyaku. En yens, les souscriptions dOassurance vie universelle ont augmentZ de 9 % par rapport ~ I0annZe prZoXdehtpitre
des rentes variables, les souscriptions ont explosZ pour atteindre 1,0 milliard de dollars, ce qui constitue une hausse de&X6@@r rapport *
IGannZe dernisre, un nombre record de souscriptions ayant ZtZ rZalisZes en mars. La progression annualisZe des souscripti@mtede
variables devrait demeurer solide gr¥oce au rZseau de la UFJ Bank et, * partir dDavril, aux rZseaux de UFJ Tsubasa Sedeifii@saithi Bank.

Les fonds gZrZs se chiffraient ~ 12,1 milliards de dollars au 31 mars 2005, une hausse de 1,1 milliard de dollars par rappaxt®l,0 milliards
de dollars dZclarZs au 31 mars 2004. Les rentrZes nettes de fonds des contrats de rentes ~ capital variable ont ZtZ en pantielZes par
|Oeffet de la dZprZciation du yen et par les ZchZances et dZchZances des contrats acquis de Daihyaku.

Division de réassurance

La Division de rZassurance a dZclarZ un bZnZfice net de 43 millions de dollars au premier trimestre de 2005, ce qui constitedausse de
16 % par rapport au bZnZfice de 37 millions de dollars dZclarZ au premier trimestre de 2004, et ce, malgrZ 10effet nZfasteedul du dollar
amZricain. En dollars amZricains, le bZnZfice net du trimestre a augmentZ de 29 % par rapport au premier trimestre de 2004.

LOaugmentation du bZnZfice par rapport ~ I0annZe prZcZdente sOexplique en grande partie par la conversion de contrats deazssu
accident et IOapport des activitZs de rZassurance de John Hancock. De plus, la diminution du poids des affaires nouvelleassanahce vie
et IbamZlioration des rZsultats techniques en assurance vie ont eu une incidence favorable alors que des pertes avaient &gseres en
2004. LOincidence favorable de ces facteurs a toutefois ZtZ en parfiduite par les petes subies au chapitre de la rZassurae de biens, par
la faiblesse des marchZs boursiers et par la vigueur du dollar canadien.

Les primes ont atteint 271 millions de dollars, soit une augmentation de 109 millions de dollars ou 67 % par rapport au premigimestre
de 2004. Cette augmentation est largement attribuable ~ I0ajout des activitZs de IQInternational Group Program de John Hanebelle a
ZtZ amoindrie par la diminution des primes des secteurs de la rZassurance vie et de la rZassurance IARD " la suite de lSséfmieht du
dollar amZricain au cours du trimestre. En dollars amZricains, la Division de rZassurance a vu ses primes augmenter de 80 Bapmeart au
premier trimestre de 2004.

Services généraux et autres
Les Services gZnZraux et autres regroupent les activitZs de services externes de gestion de placements de la Division deseplacde
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bZnZfice sur le capital excZdentaire, le risque de crZdit des divisions dOexploitation, les charges liZes ~ IQintZgratimodifisations des
mZthodes et hypotheses actuarielles et les autres ZIZments hors exploitation.

Le bZnZfice net du premier trimestre des Services gZnZraux et autres sOest ZlevZ ~ 76 millions de dollars, une hausse dioB® ahél dollars
par rapport au premier trimestre de 2004. La croissance du bZnZfice est en grande partie attribuable ~ I0ajout du secteur@srgZnZraux
et autres de John Hancock au moment de la fusion en avril 2004. LOintZgration des activitZs de John Hancock a donnZ lieu fralssde
restructuration de 49 millions de dollars (35 millions de dollars apres imp™t) au cours du trimestre. Des ZIZments non rZasriem ZtZ
constatZs au premier trimestre de 2005. Parmi ces ZIZments, on note une somme de 57 millions de dollars provenant de la litjoidau
patrimoine de Daihyaku, sociZtZ acquise en 2001, une rZduction de 7 millions de dollars des provisions techniques due " |a fimadion des
mZthodes et hypotheses actuarielles utilisZes dans les secteurs de gestion de patrimoine du Japon et des ftats-Unis et ungechtr
40 millions de dollars pour honorer la garantie offerte aux clients auxquels on a recommandZ de placer des fonds aupres deRoAliternative
Asset Management Inc.

Gestion du risque

Les mZthodes de gestion du risque de la SociZtZ et les facteurs de risque clZs sont dZcrits aux pages 66 ~ 74 du rapport adal2004. Les
facteurs de risque auxquels la SociZtZ est exposZe sont demeurZs pratiquement inchangZs et son profil de risque est toujonfierioe aux
politiques approuvZes par le comitZ de vZrification et de gestion des risques du conseil dOadministration.

Conventions comptables

Les principales conventions comptables de la SociZtZ sont rZsumZes aux pages 85 "~ 87 du rapport annuel de 2004, ~ la note TeaftZ aux
Ztats financiers consolidZs vZrifiZs. Certaines de ces conventioomptables sont considZrZes comme critiqugsarce quQellesxégent de la
SociztZ qubelle formule des hypotheses et des estimations " I0Zgarguiistions encore incertaines efjue les rZsultats rZelsqurraient diffZrer
de ces estimations. Les principaux processus dOestimation portent sur la provision pour dZprZciation dOactifs et sur ledealgubvisions
techniques et sont dZcrits " la page 75 du rapport annuel de 2004.

La SociZtZ nOa apportZ aucune modification ~ ses conventions comptables en 2005, outre celles dZcrites " la note 2 affZrenteZtats
financiers consolidZs intermZdiaires non vZrifiZs. Les nouvelles conventions comptables adoptZes au cours du trimestre contlementit/s
" dZtenteurs de droits variables et les instruments financiers. Ces nouvelles conventions et leur incidence sur les rZsutiatscenformes

IGinformation contenue dans la note 2 affZrente aux Ztats financiers consolidZs vZrifiZs du rapport annuel de 2004. Certaiifesh
correspondants ont ZtZ reclassZs par suite de ces modifications.

Dividende trimestriel

Le 10 fZvrier 2005, le conseil dDadministration a dZclarZ un dividende trimestriel de 0,26 $ par action ordinaire et un didideur actions
privilZgiZes de 0,25625 $ par action de catZgorie A, sZrie 1, ~ dividende non cumulatif. Ces dividendes ont ZtZ versZs le 212805 aux
actionnaires inscrits ~ la cI™ture de la Bourse le 22 fZvrier 2005.

Actions en circulation
En date du 6 mai 2005, la SociZtZ avait 801 millions dOactions ordinaires en circulation.

Le Rapport de gestion doit stre lu avec les Ztats financiers consolidZs abrZgZs intermZdiaires non vZrifiZs de la SociZt&ifmananuvie
(C Manuvie E) aux 31 mars 2005 et 2004 et pour les trimestres terminZs " ces dates, et avec le Rapport de gestion et les fitatsciers
consolidZs vZrifiZs contenus dans le rapport annuel 2004 de Manuvie. Le prZsent Rapport de gestion est datZ du 6 mai 2005.

Enoncés prospectifs

Le prZsent rapport de gestion renferme des ZnoncZs prospectifs portant notamment sur les activitZs et la stratZgie de la Zoaisi que sur
sa situation et son rendement financiers. Ces ZnoncZs relsvent du domaine prZvisionnel et se caractZrisent habituellementGeamploi de
termes " connotation prospective comme C sOattendre ~ E, C entendre E, C estimer E, C prZvoir E, C croire E ou C continuedé leur
forme nZgative. En raison des incertitudes et des risques inhZrents quQils supposent, les rZsultats rZels peuvent strefésenli§ des rZsultats
exprimZs explicitement ou implicitement par ces ZnoncZs prospectifs, bien que la direction estime que les prZvisions ainsimeégs sont
raisonnables. Parmi les facteurs susceptibles dOentra’ner un Zcart notable entre les rZsultats rZels et les attentes d&td, Smtons entre
autres la conjoncture Zconomique mondiale et les conditions du marchZ B comme I0Ztat des marchZs financiers mondiaux etdiesfians
des taux dOintZret et des taux de change B, la concurrence, les changements apportZs " la rZglementation gouvernementalead?glslation
fiscale, les changements technologiques, 10Zvolution de la demande des consommateurs pour nos produits et services, |Qavenistes
revenus dZcoulant de IOexpansion du rZseau de distribution, notre capacitZ * exZcuter des acquisitions stratZgiques et ~éntiégrentitZs
acquises, les ZvZnements catastrophiques, le climat et la situation politiques ainsi que les conflits internationaux. La SawiZsOengage pas
" rZviser ses ZnoncZs prospectifs.
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Etats consolidés des résultats

Trimestres terminZs les 31 mars

(en millions de dollars canadiens, sauf les montants par action, non vZrifiZ) 2005 2004
Produits
Primes 4271 $2 533 $
Revenus de placements nets 2313 1159
Autres produits 1054 448
Total des produits 7 638 4140 $
Prestations et charges
Prestations Zchues
Sinistres survenus 1502 756 $
Rachats et capitaux Zchus 2921 857
ArrZrages Zchus 856 312
Participations aux excZdents et bonifications 352 192
Transferts nets aux fonds distincts 160 229
Variation des provisions techniques (1 166) 128
Frais gZnZraux 1 000 510
Commissions 720 480
IntZrets dZbiteurs 194 99
Taxes sur primes 68 33
Part des actionnaires sans contr™|e dans des filiales 5 4
Total des prestations et charges 6612 $ 3600 $
BZnZfice avant imp™ts sur les bZnZfices 1026 $ 540 $
Imp™ts sur les bZnZfices (226) 117)
BZnZfice net 800 $ 423 $
Perte attribuZe aux titulaires de contrats avec participation 12)% 2%
BZnZfice net attribuZ aux actionnaires 801 $ 425 $
Dividendes sur actions privilZgiZes @) 5]
BZnZfice net attribuable aux porteurs dOactions ordinaires 800 $ 425 $
Nombre moyen pondZrZ dOactions ordinaires en circulation  (en millions) 806 463
Nombre moyen pondZrZ dOactions ordinaires diluZes en circulation  (en millions) 814 467
RZsultat de base par action ordinaire 0,99 $ 092 $
RZsultat diluZ par action ordinaire 0,98 $ 091 $

Certains chiffres correspondants ont ZtZ retraitZs. Voir la note 2 affZrente aux Ztats financiers consolidZs intermZdiaires.
Les notes affZrentes aux Ztats financiers consolidZs font partie intZgrante des prZsents Ztats financiers consolidZs.
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Bilans consolidés

Aux o 31 mars 31 dZcembre 31 mars
(en millions de dollars canadiens, non vZrifiZ) 2005 2004 2004
Actif

Placements

Obligations 106 462 $ 106 612 $ 42 630
CrZances hypothZcaires 28 904 28 684 10 688
Actions 8321 7 805 5658
Immeubles 4706 4 669 4 063
Avances sur contrats 6871 6 743 4528
Encaisse et placements ~ court terme 6 878 8 517 6 424
Prets bancaires 1548 1391 1150
Autres placements 4 855 4721 845
Total des placements 168 545 $ 169 142 $ 75 986
Autres actifs

Revenus de placements ~ recevoir 1828 $ 1777 $ 891
Primes arriZrZes 678 549 388
fcart dDacquisition 7 347 7332 609
Actifs incorporels 1813 1 806 b
Divers 3 657 3 640 1098
Total des autres actifs 15323 $ 15104 $ 2986

Total de IQactif

183 868 $ 184 246 $ 78 972

Actif net des fonds distincts

120814 $ 117 890 $ 77797 $

(suite a la page suivante)
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Bilans consolidés (uite)

Aux o 31 mars 31 dZcembre 31 mars
(en millions de dollars canadiens, non vZrifiZ) 2005 2004 2004
Passif et avoir
Provisions techniquesgnote 5) 129704 $ 130 608 $ 52424 $
Prestations ~ payer et provision pour sinistres non dZclarZs 2018 1933 1734
Sommes en dZp™t des titulaires de contrats 4 346 4 869 2535
Gains nets rZalisZs diffZrZs 3820 3667 3507
DZp™ts bancaires 4 570 4373 2776
Billets de consommation 2983 2881 b
Passif dOimp™ts futurs 1199 980 253
Autres passifs 6 601 6 800 3225
155241 $ 156 111 $ 66 454 $
Dette ~ long terme 2902 2948 1128
Obligation au titre des actions privilZgiZes et des
instruments de capitaux propres  (note 6) 1940 1950 1990
Part des actionnaires sans contr™le dans des filiales (note 7) 142 136 40
Avoir
Avoir des titulaires de contrats avec participation 149 150 80
Capitaux propres
Actions privilZgiZegnote 8) 344 o) o)
Actions ordinaires(note 8) 14 593 14 646 616
Surplus dOapport 98 102 19
BZnZfices non rZpartis et compte de conversion de devises 8 459 8 203 8 645
Total de |Oavoir 23643 $ 23101 $ 9360 $
Total du passif et de IOavoir 183868 $ 184 246 $ 78972 $
Passif net des fonds distincts 120814 $ 117 890 $ 77797 $

Certains chiffres correspondants ont ZtZ retraitZs. Voir la note 2 affZrente aux Ztats financiers consolidZs intermZdiaires.

Les notes affZrentes aux Ztats financiers consolidZs font partie intZgrante des prZsents Ztats financiers consolidZs.

DHessmdn-
Dominic DOAlessandro
PrZsident et chef de la direction
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Etats consolidés de I'avoir

Trimestres terminZs les 31 mars

Titulaires de
contrats avec

(en millions de dollars canadiens, non VvZrifiZ) participation Actionnaires 2005 2004
Actions privilZgiZes
Solde au T janvier bs$ b$ b$ b$
Actions privilZgiZes Zmises b 350 350 1)
Frais dOZmission, imp™ts dZduits 1) (6) (6) 1]
Solde au 31 mars bs$ 344 $ 344 $ bs
Actions ordinaires
Solde au P janvier b3 14646 $ 14646 $ 599 $
fmises ~ IGexercice dOoptions sur actions et

dOunitZs dOactions diffZrZes b 69 69 17
Rachat et annulation b (122) (122) b
Solde au 31 mars bs$ 14593 $ 14593 $ 616 $
Surplus dOapport
Solde au P janvier b3 102 $ 102 $ 14 $
Exercice dOoptions sur actions b (12) (12) b
Charge au titre des options sur actions b 8 8 5
Solde au 31 mars bs$ 98 $ 98 $ 19 $
BZnZfices non rZpartis
Solde au ¥ janvier 150 $ 10418 $ 10568 $ 8974 $
BZnZfice net (Perte nette) (1) 801 800 423
Dividendes sur actions privilZgiZes 1) @ (1) 1)
Dividendes sur actions ordinaires b (210) (210) (97)
Rachat et annulation dOactions ordinaires b (260) (260) b
Solde au 31 mars 149 $ 10748 $ 10897 $ 9300 $
Compte de conversion de devises
Solde au F' janvier bs$ (2215) $ (2215) $ (673) $
Variation de la pZriode 1) (74) (74) 98
Solde au 31 mars b3 (2289) % (2289) $ (575) $
Total des bZnZfices non rZpartis et du compte

de conversion de devises 149 $ 8459 $ 8608 $ 8725 $
Total de IQavoir 149 $ 23494 $ 23643 $ 9360 $

Certains chiffres correspondants ont ZtZ retraitZs. Voir la note 2 affZrente aux Ztats financiers consolidZs intermZdiaires.

Les notes affZrentes aux Ztats financiers consolidZs font partie intZgrante des prZsents Ztats financiers consolidZs.
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Etats consolidés des flux de trésorerie

Trimestres terminZs les 31 mars

(en millions de dollars canadiens, non vZrifiZ) 2005 2004
ActivitZs dOexploitation
BZnZfice net 800 $ 423 $
Rajustements en fonction des ZIZments sans effet sur la trZsorerie
Augmentation des provisions techniques, sauf produits financiers garantis et structurZs 443 128
Amortissement des gains nets rZalisZs et latents sur placements (199) (175)
Amortissement des primes / escomptes et rajustements " la valeur du marchZ 137 29
Autres amortissements 37 19
Charge dOimp™ts sur les bZnZfices futurs 209 80
Provisions pour rZduction (reprise) de valeur des placements 58 (39)
Charge de rZmunZration ~ base dOactions 8 5
Part des actionnaires sans contr™le dans des filiales 5 4
BZnZfice net rajustZ en fonction des ZIZments sans effet sur la trZsorerie 1498 $ 474 $
Variation des crZances et dettes dOexploitation (192) (635)
Flux de trZsorerie liZs aux activitZs dOexploitation 1306 $ (161) $
ActivitZs dOinvestissement
Achats et prets hypothZcaires (16 744) $ (9 250) $
Cessions et remboursements 15 870 9 449
Flux de trZsorerie liZs aux activitZs dOinvestissement 874) $ 199 $
ActivitZs de financement
(Diminution) Augmentation des conventionsvde rachat
et titres vendus mais non encore achetZs (349) $ 207 $
fmission de crZances "~ long terme 25 b
Remboursement de la dette " long terme (86) b
Rachats nets de produits financiers institutionnels garantis et structurZs (1 609) b
DZp™ts bancaires nets 163 226
Billets de consommation Zmis 93 b
Vente dOactions privilZgiZes dOune filiale 1) 62
Dividendes sur actions privilZgiZes @) 5]
Dividendes sur actions ordinaires (210) (97)
Emprunts (remboursements) nets de fonds (352) 4
Rachat et annulation dDactions ordinaires (382) b
Actions ordinaires Zmises " IOexercice dOoptions 57 17
Actions privilZgiZes Zmises, montant net 344 5]
Flux de trZsorerie liZs aux activitZs de financement (2307) $ 419 $

(suite a la page suivante)
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Etats consolidés des flux de trésorerie (suite)

Trimestres terminZs les 31 mars

(en millions de dollars canadiens, non vZrifiZ) 2005 2004
Encaisse et placements ~ court terme

Diminution (augmentation) de la pZriode (1875) % 457 $
Variation rZsultant des fluctuations de change 1 50
Solde au T janvier 8 181 5554
Solde au 31 mars 6307 $ 6061 $
Composition de IOencaisse et placements " court terme

Au dZbut de la pZriode

Encaisse et placements ~ court terme bruts 8517 $ 5877 $
Paiements nets en cours de compensation inscrits dans les autres passifs (336) (323)
Encaisse et placements ~ court terme netsau 1 ¢ janvier 8181 $ 5554 $
E la fin de IQexercice

Encaisse et placements ~ court terme bruts 6878 $ 6424 $
Paiements nets en cours de compensation inscrits dans les autres passifs (571) (363)
Encaisse et placements " court terme nets au 31 mars 6307 $ 6061 $

Certains chiffres correspondants ont ZtZ retraitZs. Voir la note 2 affZrente aux Ztats financiers consolidZs intermZdiaires.

Les notes affZrentes aux Ztats financiers consolidZs font partie intZgrante des prZsents Ztats financiers consolidZs.

14 SFM Rapport T1 2005



Fonds distincts Etats consolidés de I'actif net

Aux o 31 mars 31 dZcembre 31 mars
(en millions de dollars canadiens, non vZrifiZ) 2005 2004 2004
Placements, " la valeur marchande
Encaisse et placements ~ court terme 1287 $ 1726 $ 2882 %
Obligations 8 136 7 478 5362
Actions 108 923 106 304 69 475
Autres placements 2182 2193 b
Revenus de placements " recevoir 83 106 15
Autres actifs, montant net 203 83 63
Total de IQactif net des fonds distincts 120814 $ 117 890 $ 77797 $
Composition de 10actif net des fonds distincts
Part des titulaires de contrats 120 509 $ 117 570 $ 77500 $
Part de la SociZtZ 305 320 297
Total de IQactif net des fonds distincts 120814 $ 117890 $ 77797 $
Fonds distincts Etats consolidés de I’évolution de I'actif net
Trimestres terminZs les 31 mars
(en millions de dollars canadiens, non vZrifiZ) 2005 2004
Augmentations
DZp™ts des titulaires de contrats 7433 $ 5702 $
Gains (pertes) net(te)s rZalisZ(e)s et latent(e)s sur placements (1 505) 1905
IntZrets et dividendes 541 276
Transferts nets du fonds gZnZral 160 229
RZZvaluation de devises 265 846
Total des augmentations 6894 $ 8958 $
Diminutions
Paiements aux titulaires de contrats 3513 $ 2373 %
Honoraires de gestion et dOadministration 457 252
Total des diminutions 3970 $ 2625 $
Augmentation nette de la pZriode 2924 $ 6333 $
Actif net des fonds distincts au I janvier 117 890 71 464
Actif net des fonds distincts au 31 mars 120 814 $ 77797 $

Les notes affZrentes aux Ztats financiers consolidZs font partie intZgrante des prZsents Ztats financiers consolidZs.
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Notes afférentes aux états financiers consolidés abrégés

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire, non vZrifiZ)

Note 1 Principales conventions comptables

La SociZtZ Financisre Manuvie (C SFM E) est une sociZtZ dOassurance vie cotZe en bourse et dZtenant La Compagnie dOAssura
Vie Manufacturers (C Manufacturers E), sociZtZ canadienne dOassurance-vie, et John Hancock Financial Services, Inc. (C JHF
sociZtZ de portefeuille dOun groupe dOentreprises de services financiers aux ftats-Unis.

Les prZsents Ztats financiers consolidZs abrZgZs ont ZtZ dressZs selon les principes comptables gZnZralement reconnus
Canada et les regles comptables du Bureau du surintendant des institutions financieres (Canada) (C BSIF E). Cependant, ces
Ztats financiers non vZrifiZs ne contiennent pas toutes les informations qui sont obligatoires dans les Ztats financiers asnuel
Aucune des exigences comptables du BSIF ne fait exception aux principes comptables gZnZralement reconnus du Canada. Le:
principales conventions comptables employZes pour IOZtablissement des prZsents Ztats financiers consolidZs intermZdiaire
abrZgZs correspondent " celles du rapport annuel de 2004, sauf celles ZnoncZes " la note 2, et ceux-ci doivent stre lus avec
le rapport annuel de 2004.

Note 2 Changements de conventions comptables et nouvelles conventions comptables

a) Consolidation des entitZs ~ dZtenteurs de droits variables

En juin 2003, IOICCA a publiZ la NOC-15, intitulZe C Consolidation des entitZs ~ dZtenteurs de droits variables E, qui
sOapplique, dans le cas de la SFM et de ses filiales (la C SociZtZ E), ~ comptef’ dangier 2005. La NOC-15 prZcise
IGapplication des principes de consolidation aux entitZs ~ dZtenteurs de droits variables (C EDDV E) soumises ~ |Qobligation d
consolidation sur lesquelles le contr™le sOexerce par la propriZtZ bZnZficiaire plut™t que par IQexercice des droits e vote.
EDDV sont des entitZs dans lesquelles le montant total des investissements en instruments de capitaux propres " risque ne
sont pas suffisants pour permettre ~ IQentitZ de financer ses activitZs sans soutien financier subordonnZ additionnel. LaBociZ

a dZterminZ qu®aucune EDDV ne doit stre consolidZe en vertu de la nouvelle note dOorientation. La SociZtZ a Zgalemen
dZterminZ que la Fiducie de capital Financiere Manuvie (la C Fiducie E) est une EDDV et quQelle nOen est pas le princif
bZnZficiaire. Par consZquent, la Fiducie, qui a Zmis des titres C MaCS E, a ZtZ dZconsolidZe et les obligations de premier ran
Zmises " la Fiducie ont ZtZ inscrites au passif au titre des actions privilZgiZes et instruments de capitaux propres (voijote
Pour le trimestre terminZ le 31 mars 2005, ce reclassement a eu pour effet dDaugmenter les intZrsts dZbiteurs et de diminuer
la part des actionnaires sans contr™le dans des filiales de 17 $ (17 $ en 2004). Les chiffres inscrits aux Ztats financiers
consolidZs des pZriodes antZrieures ont ZtZ reclassZs pour quils soient conformes " la nouvelle prZsentation. Les MaCS, q
totalisent 1 000 $, continuent de faire partie des fonds propres rZglementaires de catZgorie 1 de la SociZtZ.

b) Instruments financiers

En janvier 2004, le Conseil des normes comptables a approuvZ la rZvision du chapitre 3860 du Manuel de IDICCA, C Instruments
financiers B informations " fournir et prZsentation E, qui modifie la fason de comptabiliser certaines obligations qui compante

" la fois des caractZristiques de passif et de capitaux propres. En raison de ces modifications, la SociZtZ doit prZsentsrtzess
privilZgiZes de catZgorie A, sZrie 1 (C actions privilZgiZes de sZrie 1 E), dans le passif car elles peuvent stre convetties en
nombre variable dDactions ordinaires de la SFM, et les dividendes sur actions privilZgiZes correspondants doivent stre imetus d
|OZtat des rZsultats " titre dOintZrets dZbiteurs. La rZvision est en vigueur pour les exercices ouverts ~ comptéf movémbre

2004. Par consZquent, la SociZtZ a reclassZ dans le passif 344 $ dOactions privilZgiZes de sZrie 1 qui Ztaient auparawant incl
dans les capitaux propres. Pour le trimestre terminZ le 31 mars 2005, le reclassement des dividendes sur actions privilZgiZes d
sZrie 1 a eu pour effet dDaugmenter les intZrets dZbiteurs de 4 $ (3 $ en 2004). Cette modification nOa eu aucune incidence
sur le rZsultat par action ni sur le bZnZfice net attribuable aux porteurs dOactions ordinaires, car les dividendes sur actions
privilZgiZes ne sont pas inclus dans le bZnZfice net pour le calcul de ces donnZes. Les chiffres correspondants des Ztatfinan
consolidZs des pZriodes antZrieures ont ZtZ reclassZs pour les rendre conformes ~ la nouvelle prZsentation.
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Note 3 Regroupement d’entreprises avec John Hancock Financial Services, Inc.

En date du 28 avril 2004, la SociZtZ a conclu sa fusion avec JHF aux termes de laquelle la SFM est devenue propriZtaire de
toutes les actions ordinaires en circulation de JHF dont elle nOavait pas dZj" la propriZtZ, ces actions sOajoutant ~ Idactif d
fonds gZnZral, et JHF est devenue une filiale en propriZtZ exclusive de la SFM.

JHF offre une vaste gamme de produits et de services dOassurance et de placement " une clientsle composZe de particuliers et
dOentreprises. Les deux entreprises regroupZes " la suite de la fusion forment la premiere sociZtZ dOassurance vie en ingortanc
au Canada et la deuxisme en AmZrique du Nord, sur le plan de la capitalisation boursiere. La sociZtZ issue de la fusion offie u
gamme de produits plus diversifiZe et dispose dOune capacitZ de distribution accrue et dOune efficacitZ amZliorZe de s&&sactivi
et elle prZvoit occuper une place dominante dans tous ses principaux secteurs dOactivitZ.

Aux termes de la fusion, les porteurs dQactions ordinaires de JHF ont resu 1,1853 action ordinaire de la SFM pour chaque action
ordinaire de JHF. Environ 342 millions dDactions ordinaires de la SFM ont ZtZ Zmises au prix de 39,61 $ IQaction, Ztabli e
fonction de la moyenne pondZrZe du cours de cl™ture des actions ordinaires de la SFM pendant la pZriode du 25 septembre
au 30 septembre 2003. E la date de la fusion, la valeur comptable des actions ordinaires de JHF que la SociZtZ dZtenait

vZritablement dans son fonds gZnZral Ztait de 296 $. En outre, toutes les options sur actions de JHF non acquises " la date de

IGannonce de la fusion le 28 septembre 2003 ont ZtZ acquises immZdiatement avant la date de cl™ture de la fusion et elles ont
7t7 ZchangZes contre environ 19 millions dQoptions sur actions de la SFM. La SociZtZ a comptabilisZ, dans le prix dDacquisiti
et le capital social, un montant de 215 $ reprZsentant la juste valeur de ces options sur actions de JHF calculZe au moyen du

modele dOZtablissement du prix des options de Black et Scholes en fonction du prix de cl™ture des actions de la SFM le 28 avri
2004. Les options sur actions de JHF qui ont ZtZ attribuZes apres la date de IQannonce ont ZtZ ZchangZes contre
approximativement 4 millions dOoptions sur actions de MFC. La juste valeur de ces options est constatZe dans les Ztats
consolidZs des rZsultats sur la pZriode restante dOacquisition des droits, ~ compter de la date dOacquisition de JHF.

Le tableau ci-apres rZsume la juste valeur estimative des actifs acquis et des passifs pris en charge " la date dOacquisition :

Au 28 avril 2004

Actif

Placements 106 647 $
Actifs incorporels 2041
fcart dDacquisition 7 441
Autres actifs 4 542
Total des actifs acquis 120671 $
Passif

Provisions techniques 91891 $
Sommes en dZp™t des titulaires de contrats 3959
Frais de restructuration ~ engagernote 4) 184
Autres passifs 10 567
Total des passifs pris en charge 106 601 $
Actifs nets acquis 14070 $
Total du prix dOacquisition

Actions ordinaires de la SFM 13510 $
Contrepartie au comptant des actions partielles 15

Juste valeur des options sur actions de JHF
ZchangZes contre des options sur actions de la SFM 215

Valeur comptable des actions ordinaires de JHF dont la
SFM est le propriZtaire vZritable, avant I0acquisition 296

Cozts de IOopZration, imp™ts dZduits 34
Total 14070 $
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1OZcart dOacquisition dZcoulant de IOopZration pourrait stre rajustZ au deuxisme trimestre de 2005. Cette possibilitZ vant auta
pour le montant que pour la rZpartition entre les principaux secteurs isolables de la SociZtZ dans le cadre de la mise au point
dZfinitive de la rZpartition du prix dDacquisition entre les actifs acquis de JHF et les passifs de JHF pris en charge.

Note 4 Frais de restructuration

Apres I0acquisition de JHF le 28 avril 2004, la SociZtZ a ZlaborZ un plan en vue de restructurer et dOintZgrer les actiiths de
dans celles de ses filiales consolidZes. La SociZtZ prZvoit que la restructuration sera pratiquement terminZe dOici la 6ia5de 2
Des frais de 475 $ devraient stre engagZs ~ I0Zgard principalement de la consolidation des activitZs et des systemes, du cozt
de la rZmunZration et des installations. Les frais de restructuration ~ engager sont inscrits dans les autres passifs desshilan
consolidZs et les frais de restructuration imputZs sont inscrits dans les Ztats consolidZs des rZsultats. Les frais compremment
montant dOenviron 184 $ qui a ZtZ constatZ dans le cadre de la rZpartition du prix dDachat de JHF et des frais de 291 $ qui
seront imputZs aux rZsultats au moment o ils seront engagZs.

Des frais de restructuration de 246 $ ont ZtZ engagZs depuis |Oacquisition de JHF. De cette somme, 58 $ ont ZtZ portZs en
diminution de la charge " payer incluse dans la rZpartition du prix dOachat, 139 $ (90 $ apres imp™ts) ont ZtZ passZs en charge
en 2004 et 49 $ (35 $ apres imp™ts) ont ZtZ passZs en charges au premier trimestre de 2005.

Le tableau ci-apres dZcrit le montant et I0Ztat des frais de restructuration :

Frais futurs prévus Montant utilisé en 2004 Montant utilisé en 2005 Solde au 31 mars 2005
Engagés au  Imputés Engagés au  Imputés Engagés au  Imputés Engagés au  Imputés
moment de immédia- moment de immédia- moment de immédia- moment de immédia-
Type de frais I'acquisition  tement Total I'acquisition  tement Total I'acquisition  tement Total I'acquisition  tement Total
Regroupement des
activitZs et
des systemes 11$ 267% 278% 6% 134% 140% b$ 40% 40% 5% 93% 98%
IndemnitZs de dZpart 79 17 96 29 3 32 8 4 12 42 10 52
Installations 94 7 101 10 2 12 5 5 10 79 b 79
Total avant change 184$ 291% 475$% 45% 139% 184 $ 13% 49 $ 62 % 126 $ 103$ 229%
Fluctuation des taux
de change (14) (16) (30)
Total 112$ 87% 199%

Par emplacement gZographique

Canada 57$ 149$% 206% 256 70% 95% 4% 22% 269% 286 57%$ 85%
ftats-Unis 123 132 255 18 67 85 9 26 35 96 39 135
Autres 4 10 14 2 2 4 b 1 1 2 7 9
Total avant change 184$ 291% 475$% 45% 139% 184 $ 13$ 49% 629% 126 $ 103$ 229%
Fluctuation des taux

de change (14) (16) (30)
Total 112$ 87$% 199%
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Note 5 Provisions techniques

Au premier trimestre de 2005, les modifications des mZthodes et des hypotheses utilisZes pour le calcul des provisions teclsiqu
ont eu pour effet une augmentation du bZnZfice avant imp™ts de 10 $. Les systemes dOZvaluation utilisZs pour calculer le risque
dOinvestissement ont ZtZ modifiZs au Japon et " la Gestion de patrimoine B f.-U., ce qui a donnZ lieu ~ une diminution des
provisions techniques. En contrepartie, [Qadoption dOhypotheses plus prudentes pour calculer le risque liZ aux actions\ésiarrZ

des hypotheses de mortalitZ au Japon ont entra’nZ une augmentation des provisions techniques. Les provisions techniques ont
aussi ZtZ accrues " I0Zgard des garanties liZes aux contrats de rente " capital variable aux ftats-Unis afin que les honbraires
recevoir soient inscrits au bilan en temps opportun.

Note 6 Obligation au titre des actions privilégiées et des instruments de capitaux propres

31 mars 31 dZcembre 31 mars
Aux 2005 2004 2004
Actions privilZgiZes - catZgorie A, SeriesVinote 2) 344 $ 344 $ 344 $
Obligations non garanties Zmises de premier rang ~
la Fiducie de capital Finanicere Manuvigote 2)
Obligations " 6,7 % 940 940 940
Obligations ~ 7,0 % 60 60 60
Titres privilZgiZs de fiduci® 596 606 646
Total 1940 % 1950 $ 1990 $

@ Voir la note 16 affZrente aux Ztats financiers consolidZs vZrifiZs annuels figurant dans le rapport annuel de 2004.
@ \oir la note 14 affZrente aux Ztats financiers consolidZs vZrifiZs annuels figurant dans le rapport annuel de 2004.

Les obligations non garanties de premier rang Zmises " la Fiducie viennent ~ ZchZance le 31 dZcembre 2051, et portent des
intZrets payables semestriellement les 30 juin et 31 dZcembre. Moyennant IQapprobation des autoritZs de rZglementation, ~
I@entrZe en vigueur de certaines modifications des reglements touchant la fiscalitZ ou le capital rZglementaire, ou le 31 d&deem
2006, et " la date de tout paiement dOintZret par la suite, la SociZtZ pourra racheter les obligations contre le versement du
montant du capital, des intZrsts non payZs et, le cas ZchZant, dDune prime calculZe en fonction du rendement des obligations
du gouvernement du Canada.

Au grZ de la Fiducie, les obligations ~ 7,0 % peuvent stre converties en actions de catZgorie A, sZrie 2, de Manufacturersigst
obligations " 6,7 % peuvent stre converties en actions de catZgorie A, sZrie 4, de Manufacturers. Dans certaines circonstances,
les obligations ~ 7,0 % seront converties automatiquement en actions de catZgorie A, sZrie 3, de Manufacturers, et les obligasi

" 6,7 % seront converties automatiquement en actions de catZgorie A, sZrie 5, de Manufacturers.

Note 7 Part des actionnaires sans contrdle dans des filiales

31 mars 31 dZcembre 31 mars
Aux 2005 2004 2004
Part des actionnaires sans contr™le dans les actions ordinaires de filiales 49 $ 43 $ 40 $
Actions privilZgiZes Zmises par une filiale - Actions de catZgorie A,
sZrie 6, de Manufacturers 93 93 b
Total 142 $ 136 $ 40 $

Les actions privilZgiZes de catZgorie A, sZrie 6, ~ dividende non cumulatif de Manufacturers sont sans droit de vote et sont
rachetables au ng de Manufacturers au prix de 26,00 $ |®action " compter du 31 dZcembre 2007, ou de 25,75 $ |Oaction "
compter du 31 dZcembre 2008, ou de 25,50 $ IOaction ~ compter du 31 dZcembre 2009, ou de 25,25 $ IOaction ~ compter du
31 dZcembre 2010, ou de 25,00 $ IOaction ~ compter du 31 dZcembre 2011.
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Note 8 Capital social

a) Actions privilZgiZes
Le 10 fZvrier 2005, la SFM a Zmis 14 millions dOactions de catZgorie A, sZrie 2 (C actions privilZgiZes de sZrie 2 E)dau prix
25,00 $ IOaction, pour un total de 350 $. Les actions privilZgiZes de sZrie 2 ne conferent aucun droit de vote et donnent droit
" des dividendes en especes privilZgiZs non cumulatifs trimestriels, si le conseil dDadministration de la SFM en dZclarexau ta
annuel de 4,65 % par action privilZgiZe de sZrie 2. Moyennant IOapprobation des organismes de rZglementation, la SFM
pourra racheter au comptant une partie ou la totalitZ des actions privilZgiZes de sZrie 2 ~ compter du 19 mars 2010, selon
un barsme de primes dZcroissantes allant de 1,00 $ par action privilZgiZe de sZrie 2 ~ nZant.

b) Actions ordinaires

Le 4 novembre 2004, la Bourse de Toronto (la C Bourse E) a acceptZ 10avis dZposZ par la SociZtZ concernant son intention ¢
procZder " une offre publique de rachat dans le cours normal de ses activitZs pendant la pZriode de 12 mois dZbutant le

9 novembre 2004. Pendant le trimestre terminZ le 31 mars 2005, la SFM a rachetZ et par la suite annulZ 7 millions de ses
actions ordinaires, pour un cozt total de 382 $. En date du 31 mars 2005, la SFM avait rachetZ 12 millions de ses actions
ordinaires dans le cadre de cette offre de rachat, pour un cozt total de 689 $.

Toutes les opZrations effectuZes dans le cadre de IQoffre de rachat dans le cours normal des activitZs ont ZtZ et serontZggyoci
" la Bourse au prix du marchZ (ou hors Bourse, si la Bourse y consent) selon le nombre et le moment dZterminZs par la SFM,
conformZment aux lois et reglements applicables. Toutes les actions rachetZes dans le cadre des offres seront annulZes.

Au 31 mars 2005, il y avait 23 millions dOoptions sur actions et dOunitZs dOactions diffZrZes en cours et en circulatiol
(15 millions en 2004).

Nombre ddactions ordinaires (en millions) 2005 2004
Solde au F' janvier 808 463
fmises " I0exercice dOoptions sur actions et dOunitZs dOactions diffZrZes 2 b
Offres de rachat dans le cours normal des activitZs B Rachat aux fins dOannulation(7) b
Solde au 31 mars 803 463

Note 9 Avantages sociaux futurs

La SociZtZ offre un certain nombre de rZgimes de retraite et dDavantages sociaux ~ ses employZs et agents admissibles. Le
donnZes relatives aux rZgimes dOavantages sociaux de la SociZtZ sOZtablissent, dans |Oensemble, comme suit :

Prestations Autres

de retraite avantages sociaux
Trimestre terminZ le 31 mars 2005 2004 2005 2004
Charge au titre des rZgimes " prestations dZterminZes 5% 12 $ 9% 3s
Charge au titre des rZgimes " cotisations dZterminZes 7 4 1) [5)
Total 12 $ 16 $ 9% 3%

Note 10 Entités a détenteurs de droits variables

La SociZtZ a des relations avec divers types de structures dDaccueil admissibles et dDautres entitZs, dont certaines stitZsles e

~ dZtenteurs de droits variables (C EDDV E), telles quelles sont dZfinies dans la NOC-15 (voir note 2 a). La plupart detiesse
existent depuis |Oacquisition de JHF en avril 2004. Les explications relatives aux relations importantes de la SociZtZ aE&biés

y compris certaines donnZes financieres sommaires et conclusions quant ~ la consolidation ou non dOune EDDV par la SociZtZ,
sont prZsentZes ci-apres.
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Tout passif additionnel constatZ par suite de la consolidation dOune EDDV avec laquelle la SociZtZ entretient des relations ne
reprZsente pas une crZance supplZmentaire sur les actifs du fonds gZnZral de la SociZtZ, mais correspond " un droit sur les
actifs additionnels constatZs par la SociZtZ par suite de la consolidation de IOEDDV. Ces passifs additionnels ne donneraier
droit ~ aucun recours sur les actifs du fonds gZnZral de la SociZtZ. Inversement, les actifs additionnels constatZs par seite d
la consolidation dOune EDDV ne constituent pas des actifs additionnels confZrant des droits sur les actifs du fonds gZnZral,
mais serviraient plut™t ~ honorer des passifs additionnels constatZs par suite de la consolidation dOune EDDV.

Fonds de titres adossés a des créances avec flux groupés

La SociZtZ agit " titre de gestionnaire de placements pour certains instruments de placement adossZs ~ des crZances, mieux
connus sous le nom de fonds de titres adossZs ~ des crZances avec flux groupZs (C fonds de titres adossZs E). La SociZitZ inves
Zgalement dans les emprunts ou les capitaux propres de ces fonds de titres adossZs, ainsi que dans les emprunts ou les capitau
propres de fonds de titres adossZs gZrZs par dOautres. Ces fonds de titres adossZs mobilisent des capitaux par IOZmigsisn de ti
de participation ou d®emprunt, et les utilisent pour investir dans des portefeuilles de titres productifs dOintZrsts. Les needs

du portefeuille de placements du fonds de titres adossZs servent ~ financer leurs activitZs, ~ verser les intZrets sur leutedstt

payer les honoraires de consultation et dOautres charges. Le bZnZfice net ou la perte nette est partagZ avec le dZtenteiitreles t

de participation du fonds de titres adossZs et, lorsque la SociZtZ gere les fonds de titres adossZs, le rendement positifeetagy

avec celle-ci au moyen dOhonoraires de gestion liZs au rendement. Toute perte nette supZrieure aux capitaux propres du fonds
de titres adossZs est prise en charge par les dZtenteurs des titres dOemprunt en ordre croissant selon leur rang. Les pdeeurs
titres de participation Zmis par des fonds de titres adossZs gZrZs par la SociZtZ ne peuvent faire valoir de droits "~ IOendestr
actifs de la SociZtZ si les fonds de titres adossZs ne respectent pas leurs obligations. Le risque de perte de la Socidt medait

" tous les fonds de titres adossZs quQelle gere, ou dans lesquels elle investit, se limite ~ son placement dans ces fonds.

ConformZment " la NOC-15, la SociZtZ doit consolider les fonds de titres adossZs qui sont rZputZs stre des EDDV, mais
uniquement si la SociZtZ est considZrZe comme le principal bZnZficiaire de ces fonds. Pour ce qui est des fonds de titreadoss
qui ne sont pas rZputZs stre des EDDV, la SociZtZ dZtermine si elle doit les consolider en examinant les relations de contr™ie
entre les dZtenteurs de titres de participation des fonds de titres adossZs. Toutefois, la SociZtZ a Ztabli que la pluparforels

de titres adossZs quOelle gere sont des EDDV. La SociZtZ a Zgalement Ztabli quOelle nOest le principal bZnZficiaire d@esicun d
fonds de titres adossZs et quOelle ne dZtient de parts avec contr™le dans aucun de ces fonds de titres adossZs. Par consZque
la SociZtZ ne consolide pas les fonds de titres adossZs quQelle gere.

La SociZtZ est dOavis que, considZrZes dans leur ensemble, ses relations avec les fonds de titres adossZs quQelle gere
importantes. COest pourquoi elle prZsente dans le tableau qui suit les donnZes financieres sommaires pour tous les fonds de
titres adossZs, y compris IQinformation relative au risque de perte maximum auquel elle sOexpose dans le cadre de ses relatio
avec ces fonds de titres adossZs. Par ailleurs, la SociZtZ a Ztabli quOelle nOest le principal bZnZficiaire dOaucun desittesds d
adossZs dans lesquels elle investit et quOelle ne gere pas et, par consZquent, elle nOest pas tenue de consolider ces fonds
titres adossZs. En outre, Ztant donnZ que, dans IOensemble, ses relations avec ces fonds de titres adossZs non gZrZs jear elle
sont pas importantes, elle ne prZsente aucune donnZe " ce sujet. Les notations sont fournies par des agences reconnues "
I6Zchelle nationale et se rapportent aux titres dOemprunt Zmis par les fonds de titres adossZs dans lesquels la SociZtZ investi

Taille totale des fonds de titres adossZs gZrZs par la SociZtZ

31 mars 31 dZcembre 31 mars
Aux 2005 2004 2004
Total de IQactif 4458 $ 4545 $ DS
Total de la dette 4353 $ 4463 $ b
Total des autres passifs 11 11 b
Total du passif 4364 $ 4474 $ bs$
Total de IOavoir 94 71 1)
Total du passif et de IOavoir 4458 $ 4545 $ Ds$
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Risque de perte maximum auquel sOexpose la SociZtZ relativement aux fonds de titres adossZs quQelle gere

31 mars 31 dZcembre 31 mars
Aux 2005 2004 2004
Placement par tranches dans les fonds de titres adossZs gZrZs
par la SociZtZ, par notation (MoodyOs/Standard & Poors) :
$ % $ % $ %
Aaa/AAA 134 $ 52 193 $ 61 bs$ b
Aal/AA+ 74 29 76 24 b b
Baa2/BBB b b b b b b
B2 b b b b b b
B3/B- 9 4 9 3 b b
Caal/CCC+ 13 5 13 4 b b
Non notZs (capitaux propres) 25 10 25 8 b b
Total du risque 255 $ 100 316 $ 100 -3 -

Habitations a loyer modiqu

La SociZtZ a dZgagZ des actifs dOimp™ts aux ftats-Unis en investissant dans des appartements (les C propriZtZs E) qui ¢
admissibles ~ des crZdits dOimp™ts pour habitations " loyer modique ou des crZdits dOimp™ts historiques. Les placements dans |
propriZtZs se font principalement par IQintermZdiaire de fonds de placement immobilier ~ responsabilitZ limitZe, dont certsims

des investissements directs dans les propriZtZs, et dDautres sont consolidZs dans les Ztats financiers de la SociZtZ. l&Zgropr
sont organisZes comme des sociZtZs en commandite ou des sociZtZs " responsabilitZ limitZe, comptant chacune un commanditZ
gZrant ou un membre gZrant. La SociZtZ est gZnZralement le seul commanditaire ou membre investisseur de chaque propriZtZ;
elle nOest le commanditZ ou le membre gZrant dOaucune propriZtZ.

Les propriZtZs mobilisent gZnZralement des fonds additionnels en devenant admissibles aux emprunts ~ long terme, parfois
garantis ou alors subventionnZs par des agences fZdZrales ou dOftat des ftats-Unis, ou par Fannie Mae. Dans certains aagfZa So
investit dans les prets hypothZcaires des propriZtZs. La perte maximum de la SociZtZ relativement aux propriZtZs est limstie "
investissement dans ces propriZtZs, aux engagements relatifs aux apports supplZmentaires et, dans les cas o la SociZtZ est e
dZbiteur hypothZcaire, au solde non remboursZ des prets hypothZcaires consentis aux propriZtZs et aux engagements de prets
hypothZcaires en cours " I0Zgard des propriZtZs. La SociZtZ resoit des crZdits dOimp™t fZdZral aux ftats-Unis ~ 10Zgard de
placements dans chacune des propriZtZs pour une pZriode de 10 ans. Dans certains cas, la SociZtZ re<oit des distributions de ce
propriZtZs, lesquelles sont fondZes sur une partie des flux de trZsorerie.

La SociZtZ a Ztabli quOelle nDest le principal bZnZficiaire dDaucune des propriZtZs et, par consZquent, elle ne les cassolide |
Elle est cependant dOavis que ses relations avec ces propriZtZs sont importantes collectivement. COest pourquoi elle prZser
dans le tableau qui suit les donnZes financieres sommaires pour toutes les propriZtZs ainsi que IOinformation relative aterisqu
de perte maximum auquel elle sOexpose dans le cadre de ses relations avec ces propriZtZs.

Taille totale des propriZtZs ®

31 mars 31 dZcembre 31 mars
Aux 2005 2004 2004
Total de |Qactif 1488 $ 1482 $ 207 $
Total de la dette 907 $ 903 $ 137 $
Total des autres passifs 137 137 22
Total du passif 1044 $ 1040 $ 159 $
Total de IQavoir 444 442 48
Total du passif et de IOavoir 1488 $ 1482 $ 207 $

@ Les donnZes susmentionnZes sur les propriZtZs sont prZsentZes avec jusquOa six mois de retard en raison du dZlai dOobte#tiis fieanciers des propriZtZs.
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Risque de perte maximum auquel sOexpose la SociZtZ relativement aux propriZtZs

31 mars 31 dZcembre 31 mars
Aux 2005 2004 2004
Investissements dans les propriZt#s 410 $ 408 $ 20 $
Engagements relatifs aux apports supplZmentaires 98 109 b
Valeur comptable des prets hypothZcaires ~ 10Zgard des propriZtZs 81 81 1)
Engagements de prets hypothZcaires en cours " 10Zgard des propriZtZs 1 1 1)
Total du risque 590 $ 599 $ 20 $

@ Les donnZes susmentionnZes sur les investissements dans les propriZtZs sont prZsentZes avec jusquOa six mois de retam @ dzisd dOobtention des Ztats
financiers des propriZtZs.

Autres entités

La SociZtZ entretient avec un groupe dOentitZs diverses (les C autres entitZs E) des liens dZcoulant dOun placement diteatslans
titres dOemprunt ou de participation. Les C autres entitZs E comprennent les sociZtZs de placement du secteur de IOZnefgieldes
de placement organisZs comme des sociZtZs en commandite, et des entreprises qui ont entrepris une restructuration de la dette
ou une rZorganisation. La SociZtZ a Ztabli que, pour chacune des autres entitZs qui sont des EDDV, elle nOest pas le princi
bZnZficiaire. Par consZquent, elle ne consolide pas ces placements. Exception faite de sa participation dans ArcLight Enetrgr®a
Fund I, L.P. (C ArcLight E), la SociZtZ est Zgalement davis que ses relations avec les autres entitZs ne sont pas impG@eges.
pourquoi elle ne prZsente pas de donnZes financieres sommaires, ni IQinformation relative au risque de perte maximum augeel ell
sOexpose dans le cadre de ses relations avec les autres entitZs. Les pertes Zventuelles sont gZnZralement limitZes aux mon
investis, lesquels sont inclus dans les bilans consolidZs de la SociZtZ dans la catZgorie de placement appropriZe.

ArcLight est un fonds dOactions privZ qui a ZtZ acquis dans le cadre de |Qacquisition de JFH. Son actif est investi dacteles se
de I&ZlectricitZ, des services publics et de I0Znergie. La SociZtZ en est un commanditaire investisseur; elle possZdaB®eiron
des capitaux propres des partenaires dOArcLight au 31 mars 2005 et au 31 dZcembre 2004. Les pertes auxquelles la SociZtZ
exposZe en rapport avec ArcLight se limitent au capital quelle y a investi. Au 31 dZcembre 2004, I0actif total dOArcLigfftait ¢
986 $, son passif " 2 $ et les capitaux propres des partenaires ~ 984 $. La publication des Ztats financiers dOArcLight a¥ht
retardZe, le dZtail de son bilan au 31 mars 2005 nOZtait pas connu. La SociZtZ a Ztabli quOelle nOest pas le principahinZnZfi
de cette entitZ. Par consZquent, elle ne |Oa pas consolidZe.

La Fiducie de capital Financisre Manuvie (la C Fiducie E), sociZtZ dOinvestissement " capital variable en propriZtZ exehisive,
considZrZe comme une EDDV mais comme la SociZtZ nOen est pas le principal bZnZficiaire la Fiducie a ZtZ dZconsolidZe. Vq
note 2 affZrente aux prZsents Ztats financiers consolidZs intermZdiaires. Les titres Zmis par la Fiducie (les C MaCS E) s
Zchangeables, au grZ des porteurs, contre des actions de catZgorie A, sZrie 2, ou des actions de catZgorie A, sZrie 4 nousetiem
Zmises par Manufacturers. Dans certaines circonstances et sans le consentement des porteurs, les MaCS seront Zchang
automatiquement contre des actions de catZgorie A, sZrie 3, de Manufacturers ou des actions de catZgorie A, sZrie 5, de
Manufacturers. Pour effectuer IOZchange des MaCS, la Fiducie convertira un capital Zquivalent dOobligations non garanties Zmi
par la SociZtZ en actions de catZgorie A de Manufacturers de la sZrie correspondant aux MaCS ZchangZs.

Note 11  Eventualités
a) Produit

Le 29 mars 2005, la SociZtZ a resu 89 $ (57 $ apres imp™ts) au titre du produit de la liquidation du patrimoine de la Daihyaku
Mutual Life Insurance Company (C Daihyaku E), en situation dOinsolvabilitZ. Les droits de la SociZtZ " cet Zgard Ztaiertstipu
dans les ententes passZes avec les administrateurs de Daihyaku dans le cadre de IQacquisition en date du 2 avril 2001 d{
bloc fermZ au Japon. Cette somme a ZtZ inscrite au titre des autres produits du secteur Services gZnZraux et autres.
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b) Garantie

Le 3 mars 2005, une lettre a ZtZ Zmise aux clients dOune filiale auxquels les conseillers associZs " la filiale ont recommand.
les produits financiers de Portus Alternative Asset Management Inc. (C Portus E), cette lettre garantissant aux clients
concernZs quQils rZcupZreront la totalitZ du capital quils ont investi aupres de Portus. Le coZt de cette garantie est ZvaluZ
60 $ (40 $ apres imp™ts) et il a ZtZ inscrit au titre des frais gZnZraux du secteur Services gZnZraux et autres.

c) Poursuites judiciaires

La SociZtZ est pZriodiquement appelZe " intervenir dans le cadre de poursuites judiciaires, soit en qualitZ de dZfenderesse ou
de demanderesse. Les poursuites engagZes contre la SociZtZ mettent habituellement en cause ses activitZs de fournisseur de
produits dOassurance et de gestion de patrimoine, ainsi que ses fonctions de conseiller en placement, dOemployeur et de
contribuable. Par ailleurs, les organismes de rZglementation et les instances gouvernementales du Canada et des ftats-Unis
envoient pZriodiquement " la SociZtZ des demandes de renseignements et effectuent, ~ IOoccasion, des examens visant ~
sOassurer que les pratiques de la SociZtZ demeurent conformes aux lois rZgissant, entre autres, les secteurs de IOassuranc
des valeurs mobilieres ainsi quOaux lois rZgissant les activitZs des courtiers en valeurs mobilieres. La SociZtZ est dDavis q
I®heure actuelle, la rZsolution dZfinitive de la totalitZ ou dOune partie de ces questions juridiques ou rZglementairesamciast
nOaura aucune incidence nZgative importante sur sa situation financiere ou ses rZsultats dOexploitation consolidZs.

Note 12 Information sectorielle

La SociZtZ offre une vaste gamme de produits et de services financiers, dont des produits dDassurance vie individuelle
dbassurance soins de longue durZe et dDassurance vie et maladie collective, des rZgimes de retraite, des rentes et des fon
communs de placement. Ces produits et services sont offerts sous forme de contrats individuels ou collectifs au Canada, aux
ftats-Unis, en Asie et au Japon. La SFM offre Zgalement des services de gestion de placement pour le fonds gZnZral de la
SociZtZ, les fonds distincts et les fonds communs de placement ainsi qud” des clients institutionnels. Elle offre Zgalement des
services de rZassurance, particulierement en rZtrocession, et en assurance vie et IARD.

La SociZtZ est formZe des secteurs Protection financiere B f.-U., Gestion de patrimoine B f.-U., Canada, Asie, Japon et BAessur

et de IOunitZ administrative Produits financiers garantis et structurZs (C PFGS E). Chaque secteur a une responsabilitdt"dé¥ ga
rZsultats et dZveloppe des produits, des services et des stratZgies de distribution fondZs sur son domaine dOactivitZ aissirque
les besoins de son marchZ.

ftant donnZ de la complexitZ de la SociZtZ, certaines estimations et mZthodes de rZpartition sont utilisZes dans la prZparation
de IOinformation financiere sectorielle. Les cozts indirects sont rZpartis entre les secteurs selon des formules de rZpartition
appliquZes uniformZment, alors que les fonds propres sont attribuZs aux secteurs de la SociZtZ selon une mZthode fondZe
sur le risque. LOincidence sur 10Ztat des rZsultats des modifications apportZes aux mZthodes et aux hypotheses actuarielle
(note 5) est prZsentZe dans le secteur Services gZnZraux et autres.

Les rZsultats par secteur dOactivitZ de la SociZtZ different de la rZpartition gZographique du fait, essentiellement, dedatititm
des rZsultats de la Division de rZassurance entre les diffZrents secteurs gZographiques auxquels ils se rapportent.
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Par secteur Division Division
Protection Gestion de Services

Trimestre terminZ financiere patrimoine UnitZ Division Division Division Division gZnZraux
le 31 mars 2005 (f--U.) (f.-U.) PFGS canadienne asiatique  japonaise RZassurance et autres Total
Produits
Primes
Assurance-vie et maladie 1259 % bs b$ 1258% 413 % 265 $ 271 % 3466%
Rentes et rZgimes de retraite b 331 269 180 25 b b 805
Total des primes 1259 % 331 % 269% 1438% 438 $ 265 $ 271 % 4271%
Revenus de placements nets 694 280 457 623 104 51 50 2313
Autres produits 148 441 4 153 42 23 8 1054
Total des produits 2101 % 1052% 730 $ 2214 % 584 $ 339% 329 $ 289 $ 7638%
IntZrets dZbiteurs 6% 2% 41% 38s 10$ Ds$ Ds$ 194$
BZnZfice avant imp™ts

sur les bzZnZfices 202 % 182 $ 94 % 224 $ 88 % 79% 60 $ 1026%
Imp™ts sur les bZnZfices (67) (46) (26) (41) (6) 2) 17) (226)
BZnZfice net 135 $ 136 $ 68 $ 183 $ 82% 77% 43'$ 800$
DZp™ts en fonds distincts 325% 4522$% b$ 1182% 368% 1036% bs$ 7433%
fcart dOacquisition
Solde au ¥ janvier 2756 $ 1934 % b$ 1888% 152 $ 411 % 78 $ 7332%
Fluctuation des taux

de change 14 9 b b 3) (15) 1 15
Solde au 31 mars 2770 % 1943 % b$ 1888% 149 $ 396 $ 79% 7347%
Au 31 mars 2005
Provisions techniques 40 260 $ 18524$% 29249% 28818% 5628% 6074% 1344 % (193) $ 129 704 $
Total des actifs 51 207 $ 23814% 34979% 42223% 8398% 8363% 3363$% 11521% 183868%
Actif net des fonds

distincts 10942 $ 736443% 4681% 20218% 4670$% 4270% b$ 2389% 120814%
Par emplacement gZographique

Asie et

Trimestre terminZ le 31 mars 2005 ftats-Unis Canada Japon Autres Total
Produits
Primes
Assurance vie et maladie 1346 $ 1273 % 678 $ 169 $ 3466%
Rentes et rZgimes de retraite 600 180 25 b 805
Total des primes 1946 $ 1453 $ 703 $ 169 $ 4271
Revenus de placements nets 1436 712 156 9 2313
Autres produits 722 167 157 8 1054
Total des produits 4104 $ 2332% 1016 $ 186 $ 7638%
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Par secteur Division Division
Protection Gestion de Services

Trimestre terminZ financiere patrimoine UnitZ Division Division Division Division gZnZraux
le 31 mars 2004 (f--U.) (f.-U.) PFGS canadienne asiatique  japonaise RZassurance et autres Total
Produits
Primes
Assurance-vie et maladie 596 $ bs bs$ 690 $ 380 % 283 % 162 $ b$ 2111%
Rentes et rZgimes de retraite b 233 b 165 24 b b b 422
Total des primes 596 $ 233 % bs 855 $ 404 $ 283 % 162 $ b$ 2533%
Revenus de placements nets 306 109 b 481 90 50 46 e 1159
Autres produits 30 265 b 88 44 2 8 11 448
Total des produits 932 $ 607 $ b$ 1424% 538 $ 335% 216 $ 88% 4140%
IntZrets dZbiteurs 2$ 1% Ds$ 27$ 10$ 1% 1% 57$ 99$
BZnZfice avant imp™ts

sur les bznZfices 107 $ 86 $ b$ 169 $ 79% 49 $ 44 $ 6% 540%
Imp™ts sur les bZnZfices (38) (22) 1) (39) 8) ) 7 4 (117)
BZnZfice net 69 $ 64 $ D$ 130 $ 71$ 42% 37% 10$ 423$
DZp™ts en fonds distincts 116 $ 4362$% bs$ 782 % 307 $ 135 $ bs$ b$ 5702%
fcart dOacquisition
Solde au ¥ janvier bs 67 $ bs 72$ 27$ 423 $ bs bs$ 589 %
Fluctuation des taux

de change b 1 b b b 19 b b 20
Solde au 31 mars bs 68 $ bs 72% 27%  442% bs bs 609 $
Au 31 mars 2004
Provisions techniques 14290 $ 5325 $ D$ 19227$% 4371$% 7828% 872% 511$ 52424%
Total des actifs 16772 $ 6867 $ D$ 27488% 6529% 10413 $ 2984 % 7919% 78972%
Actif net des fonds

distincts 2123 $ 59 197 $ D$ 11437% 3757% 1283$% bs$ b$ 77797%
Par emplacement gZographique

Asie et

Trimestre terminZ le 31 mars 2005 ftats-Unis Canada Japon Autres Total
Produits
Primes
Assurance vie et maladie 689 $ 708 $ 663 $ 51% 2111%
Rentes et rZgimes de retraite 233 165 24 b 422
Total des primes 922 $ 873 % 687 $ 51% 2533%
Revenus de placements nets 442 568 140 9 1159
Autres produits 295 96 48 9 448
Total des produits 1659 $ 1537$ 875 % 69 $ 4140%
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Note 13
Etats-Unis

Divergences importantes entre les principes comptables généralement reconnus du Canada et des

Les Ztats financiers consolidZs de la SociZtZ sont prZsentZs conformZment aux PCGR du Canada. Les PCGR du Canada differe
" certains Zgards importants des PCGR des ftats-Unis. Les divergences importantes entre les PCGR des ftats-Unis et du Canac
"~ 10Zgard des sociZtZs dOassurance vie se rapportent au traitement des placements, des frais dQacquisition diffZrZs eisitassprov
techniques. En gZnZral, ces divergences engendrent des Zcarts importants dans les bZnZfices entre les Ztats des rZsultats dress
conformZment aux PCGR des ftats-Unis et les Ztats des rZsultats dressZs conformZment aux PCGR du Canada.

a) Bilans consolidZs condensZs

31 mars 31 dZcembre 31 mars
Aux 2005 2004 2004
PCGR des PCGR du PCGR des PCGR du PCGR des PCGR du
ftats-Unis Canada ftats-Unis Canada ftats-Unis Canada

Actif
Obligations 110380 % 106 462 $ 111 244 $ 106 612 % 47 065 $ 42 630 %
CrZances hypothZcaires 28 869 28 904 28 699 28 684 10 655 10 688
Actions 10 971 8321 9 885 7 805 6 645 5 658
Immeubles 3672 4706 3671 4 669 3103 4063
Avances sur contrats 6 870 6 871 6 743 6 743 4528 4528
Encaisse et placements ~ court terme 6 947 6 878 8 559 8517 6 433 6 424
Prets bancaires 1534 1548 1391 1391 1150 1150
Autres placements 4 586 4 855 4 851 4721 737 845
Total des placements 173829% 168 545 % 175043 $ 169 142 % 80316% 75986 %
Autres actifs
Revenus de placements ~ recevoir 1869% 1828% 1777% 1777% 891% 891%
Primes arriZrZes 678 678 549 549 388 388
Frais dOacquisition diffZrZs 8 799 o) 8196 1) 7 299 1)
DZp™ts et montants rZcupZrables

en rZassurance 3949 b 3845 b 1531 b
fcart dOacquisition 6 476 7347 6 070 7332 567 609
Actifs incorporels 1813 1813 1 806 1806 b b
Valeur de IOentreprise acquise 4781 b 4757 b 204 b
Divers 5116 3657 5345 3640 1147 1098
Total des autres actifs 33481% 15 323% 32345% 15104 $ 12027 $ 2986%
Total de |Qactif 207 310% 183 868 $ 207 388 $ 184 246 % 92 343% 78972%
Actif net des fonds distincts @ 116 319 b 114 196 b 76 383 b
Total de IQactif 323629% 183 868 $ 321584 % 184 246 $ 168 726 $ 78972%
Actif net des fonds distincts @ b$ 120814% B$ 117890% B$ T77797$

@ Comptes distincts selon les PCGR des ftats-Unis.
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a) Bilans consolidZs condensZsuite)

31 mars 31 dZcembre 31 mars
Aux 2005 2004 2004
PCGR des PCGR du PCGR des PCGR du PCGR des PCGR du
ftats-Unis Canada ftats-Unis Canada ftats-Unis Canada
Passif et avoir
Provisions techniques 128 281 % 129704 % 125916 % 130 608 $ 63 998% 52424 %
Autres prestations liZes aux contrats 28 437 6 364 31877 6 802 4 856 4 269
Gains nets rZalisZs diffZrZs 1) 3820 1) 3667 1) 3507
DZp™ts bancaires 4 570 4 570 4 373 4 373 2776 2776
Billets de consommation 2983 2983 2 863 2881 b b
Autres passifs 10 434 7 800 10 042 7 780 4744 3478
174 705% 155241% 175071 % 156 111 % 76 374% 66 454 $
Dette " long terme 2918 2902 2976 2948 1128 1128
Obligation au titre des actions privilZgiZes
et des instruments de capitaux propres 1940 1940 1950 1950 1990 1990
Part des actionnaires sans contr™le
dans des filiales 139 142 134 136 45 40
Passif net des fonds distinct® 116 319 b 114 196 b 76 383 b
Actions ordinaires, actions privilZgiZes,
bZnZfices non rZpartis, surplus dOapport
et compte de conversion de devises 25124 23 643 24 414 23101 10 758 9 360
Incidence cumulative du rZsultat Ztendu
sur 10avoir 2 484 5} 2843 B 2048 b
Total du passif et de IOavoir 323629% 183 868 % 321584% 184 246 $ 168 726 $ 78 972 %
Passif net des fonds distincts @ b$ 120814% D$ 117890% p$ 77797%

@ Comptes distincts selon les PCGR des ftats-Unis.
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b) ftats consolidZs condensZs des rZsultats

Trimestre terminZ le 31 mars 2005 2004
PCGR des PCGR du PCGR des PCGR du
ftats-Unis Canada ftats-Unis Canada

Produits

Primes 2723% 4271% 1504% 2533%

Revenus de placements nets 2561 2 313 1368 1159

Honoraires et autres produits 1345 1054 683 448

Total des produits 6629% 7638% 3555% 4140%

Prestations et charges

Prestations Zchues 3678% 4625% 1902% 2474%

Commissions et frais gZnZraux 1112 1720 579 990

Amortisvsevment des frais dpacquisition

diffZrZs et valeur de I0entreprise acquise 261 b 236 b

Autres 267 267 138 136

Total des prestations et charges 5318% 6612% 2855% 3600%

BZnZfice avant imp™ts sur les bZnZfices 1311% 1026% 700$ 540$

Imp™ts sur les bZnZfices (338) (226) (166) 117)

Modifif:ation de convention comptable o

dZduction faite des imp™ts sur les bZnZfices b b 30 b

BZnZfice net 973$ 800 $ 564 $ 423$

Nombre moyen pondZrZ dDactions

ordinaires en circulation(en millions):

de base 806 806 463 463

diluZ 814 814 467 467
RZsultat par action :

de base 1,21% 0,99% 1,22% 0,92%

diluz 1,20% 0,98% 1,21% 091%
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c) Rapprochement du bZnZfice net et de IQavoir selon les PCGR du Canada et du bZnZfice net, du rZsultat Ztendu et de 10avc
selon les PCGR des ftats-Unis

BZnZfice net Avoir

Trimestre terminZ les 31 mars 2005 2004 2005 2004
BZnZfice net et avoir selon

les PCGR du Canada 800 % 423% 23643% 9360%
Obligations 166 111 4 892 2844
CrZances hypothZcaires 2 14 33 10
Actions 17) 103 2 460 908
Immeubles (36) (21) (928) (870)
Provision§ techniques et sommes

en dZp™t de contrats (316) (231) (12 592) (9 161)
Valeur de IOentreprise acquise (61) (5) (542) (204)
Frais dOacquisition diffZrZs 455 228 9078 7789
Produits comptabilisZs dOavance 4 (14) (600) (310)
Imp™ts futur§ (71) (49) (553) (301)
Autres placements 54 9) (354) 14
Modifigations de convention comptable,

dZdugtign faite des imp™ts sur

les bZnZfices b 30 30 b
Autres ZIZments de rapprochement @ (16) 557 679
BZnZfice net et avoir calculZs selon

les PCGR des ftats-Unis 973% 564 $ 25124% 10 758 $
Effet des gains et pertes latents sur les

obligations et actions disponibles ~ la vente :
Obligations (1 068) 607 3 056 3510
Actions (20) 207 1355 1310
Provisions techniques 289 (255) (1 142) (1 465)
Frais dOacquisition diffZrZs 143 (53) (279) (489)
Produits comptabilisZs dOavance (11) 5 12 27
Valeur de IOentreprise acquise 60 b 7 b
Autres a7) (41) (67) 47)
Imp™ts futur®) 181 (15) (805) (709)
Rajustements en vertu du SFAS 133 84 (21) 347 (89)
Conversion de devises (79) 30 b b
RZsultat Ztendu et avoir calculZs selon

les PCGR des ftats-Unis 535% 1028% 27 608% 12 806 $

@ Imp™ts reportZs selon les PCGR des ftats-Unis.

Note 14 Chiffres correspondants

Certains chiffres correspondants des pZriodes antZrieures ont ZtZ reclassZs pour les rendre conformes " la prZsentation
adoptZe pour la pZriode considZrZe.
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Résumé statistique

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire et donnZes par action, non vZrifiZs)

2005 2004
T1 T4 T3 T2 T1
BZnZfice net 800 $ 761 $ 713 $ 654 $ 423 $
Moins : bZnZfice net (perte nette) attribuZ(e) aux titulaires
de contrats avec participation 1) 5 b 2) 2)
BZnZfice net attribuZ aux actionnaires 801 $ 756 $ 713 $ 656 $ 425 $
Dividendes sur actions privilZgiZes [€)) 1) 1] o) 1)
BZnZfice net des actionnaires ordinaires 800 $ 756 $ 713 $ 656 $ 425 $
Primes et dZp™ts :
Assurancebvie et assurancebmaladie 3466 $ 3714 $ 3847 $ 3262 ¢ 2111 $
Rentes et rZgimes de retraite 805 985 1041 905 422
Fonds distincts 7433 6 477 6 451 6 474 5702
Fonds communs de placement 2288 2 169 1334 1 665 641
fquivalents primes pour SAS 527 527 501 424 258
Autres fonds 322 300 323 230 127
Total des primes et dZp™ts 14841 $ 14172 $ 13497 $ 12960 $ 9261 $
Fonds gZrZs :
Fonds gZnZral 168 545 $ 169 142 $ 174 347 $ 181036 $ 75986 $
Fonds distincts 120 814 117 890 111 182 113 850 77 797
Fonds communs de placement 34 280 34 474 33395 34 877 3654
Autres fonds 26 638 26 171 27 217 30 123 5716
Total des fonds gZrZs 350277 $ 347677 $ 346141 $ 359886 $ 163153 $
Structure du capital :
Dette " long terme 2902 $ 2948 $ 3067 $ 3030 $ 1128 $
Obligation au titre des actions privilZgiZes et des
instruments de capitaux propres 1940 1950 1967 2018 1990
Part des actionnaires sans contr™le dans des filiales 142 136 271 273 40
Avoir
Avoir des titulaires de contrats avec participation 149 150 145 145 80
Capitaux propres
Actions privilZgiZes 344 1) ] 1) 1]
Actions ordinaires 14 593 14 646 14714 14 552 616
Surplus dOapport 98 102 111 143 19
BZnZfices non rZpartis et rZserve pour
conversion de devises 8 459 8 203 8 558 9 066 8 645
Total du capital 28627 $ 28135 $ 28833 $ 29227 $ 12518 $
Principales mesures clZs du rendement :
RZsultat de base par action ordinaire 0,99 $ 093 $ 0,88 $ 093 $ 0,92 $
RZsultat diluZ par action ordinaire 0,98 $ 092 $ 0,87 $ 092 $ 091 $
Rendement des capitaux propres attribuables aux
actionnaires ordinaireqannualisZ) 14,1 % 13,0% 12,0% 14,0 % 19,0%
Valeur comptable par action ordinaire 28,84 $ 28,42 $ 28,78 $ 2931 $ 20,03 $
Ratio de la valeur du marchZ " la valeur comptable 2,00 1,95 1,93 1,84 2,42
Capitalisation boursiere(Gs) 46,4 44,7 45,0 43,8 22,5
Actions ordinaires en circulationen millions)
E la fin de la pZriode 803 808 813 811 463
Moyenne pondZrZe B de base 806 810 811 706 463
Moyenne pondZrZe B diluZe 814 818 819 712 467
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Information aux actionnaires

SociZtZ Financiere Manuvie

Siege social

200 Bloor Street East

Toronto (Ontario) Canada M4W 1E5
TZIZphone : (416) 926-3000

Site Web : www.manuvie.com

Relations avec les investisseurs
SociZtZ Financiere Manuvie
Relations avec les investisseurs
200 Bloor Street East

South Tower, 11" Floor

Toronto (Ontario)

Canada M4W 1E5

TZIZphone : 1 800 795-9767
TZlZcopieur : (416) 926-3503
Courriel :
investor_relations@manulife.com

Agents des transferts et agents
comptables des registres

Veuillez communiquer avec notre agent
des transferts pour obtenir des
renseignements au sujet de vos actions,
pour signaler un changement dOadresse
ou dOinscription, la perte dOun certificat
ou la rZception en double de la

Notation

La soliditZ financiere est un facteur essentiel pour gZnZrer
de nouvelles affaires, entretenir et Ztendre le rZseau de
distribution et soutenir IOexpansion, les acquisitions et la
croissance. Au 31 mars 2005, le capital de la Financiere
Manuvie sOZlevait ~ 28,6 milliards de dollars canadiens,
dont 23,1 milliards de dollars canadiens reprZsentaient les
capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires.

documentation, pour demander le dZp™t
direct des dividendes (au Canada, aux
ftats-Unis ou "~ Hong Kong) ou pour
recevoir la documentation destinZe aux
actionnaires par voie Zlectronique.

Agent des transferts au Canada
Compagnie Trust CIBC Mellon

C.P. 7010, Succursale Adelaide

Toronto (Ontario) Canada M5C 2W9
TZIZphone : 1 800 783-9495 (sans frais)
(416) 643-6268 (rZgion de Toronto)
TZ|Zcopieur : 1 877 713-9291

Courriel : inquiries@cibcmellon.com

CIBC Mellon a Zgalement des
succursales ~ MontrZal, Halifax,
Winnipeg, Vancouver et Calgary.

Agent des transferts aux ftats-Unis
Mellon Investor Services

PO. Box 3420

South Hackensack, NJ 07606-3420
ftats-Unis

TZIZphone : 1 800 249-7702
Courriel : shrrelations@mellon.com

fvolution des cours

Agent des transferts ~ Hong Kong
Computershare Hong Kong Investor
Services Limited

Shops 1712 B 1716

46th Floor

Hopewell Centre

183 QueenOs Road East

Wanchai, Hong Kong

TZlZphone : (852) 2862-8628

Agent des transferts aux Philippines
The Hong Kong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Stock Transfer Department

30/F Discovery Suites

25 ADB Avenue

Ortigas Center, Pasig City

Philippines

TZIZphone : (632) 683-2685

VZrificateurs

Ernst & Young s.r.l.
Comptables agrZzZs
Toronto, Canada

Rapport annuel et circulaire de
sollicitation de procurations de la SFM
Ce rapport aux actionnaires est
Zgalement disponible sur notre site Web
" |Oadresse www.manuvie.com.

Le tableau ci-joint indique le cours des actions ordinaires de la SociZtZ
Financiere Manuvie aux Bourses de Toronto, de New York, de Hong Kong et
des Philippines durant le premier trimestre ainsi que le volume moyen des
opZrations quotidiennes. Les actions ordinaires sont inscrites sous le symbole
MFC ~ toutes les Bourses, sauf ~ celle de Hong Kong (symbol@945).

Au 31 mars 2005, 803 millions dOactions ordinaires Ztaient en circulation.

La soliditZ et la capacitZ de reglement de Manufacturers Toronto New York  Hong Kong  Philippines
sont parmi les meilleures du secteur de IOassurance vie. 1% janvier B 31 mars 2005 I S HK Pesos
A.M. Best A++ (1 de 16 catZgories) Haut 58,66 $ 48,44 $ 374 $ 2570 P
Dominion Bond 3 Bas 53,305  43,38% 341  2350P
Rating Service IC-1 (1de 5 catZgories)

) i . Fermeture 57,75 $ 47,92 % 369 $ 2545P
Fitch Ratings AA+ (2de 24 catzgories)
Moodvis Aa2 21 cat?aori Volume moyen des

oody a (3de 21 catZgories) opérations quotidiennes
Standard & PoorOs AA+ {@e 21 catZgories) (e milliers d'actions) 425 24 1
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M Financiére Manuvie

www.manuvie.com

SociZtZ Financisre Manuvie

Siége social Relations avec les investisseurs

200 Bloor Street East TZl.: 1 800 795-9767

Toronto (ON) Canada M4W 1E5 TZIZc. : (416) 926-3503

TZI. : (416) 926-3000 Courriel : investor_relations@manulife.com

Les documents suivants de la Financiere Manuvie sont offerts sur le site Wtwvw.manuvie.com
¥ Rapport annuel et Circulaire de sollicitation de procurations

¥ Rapports trimestriels aux actionnaires

¥ DZclaration de contribution " la collectivitZ

¥ Renseignements sur la gouvernance

Le nom Financiere Manuvie et le logo qui IOaccompagne sont des marques de service et de commerce dZposZes rZservZes " I@usage d
La Compagnie dOAssurance-Vie Manufacturers et de ses sociZtZs affiliZes, y compris la SociZtZ Financisre Manuvie.
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