
États consolidés des résultats
Exercices terminés les 31 décembre
(en millions de dollars canadiens, sauf les montants par action) 2004 2003

Produits
Primes 16 287 $ 10 540 $
Revenus de placements (note 6) 7 823 4 419
Autres produits 3 040 1 547

Total des produits 27 150 $ 16 506 $

Prestations et charges
Prestations échues

Sinistres survenus 4 778 $ 3 109 $
Rachats et capitaux échus 8 659 3 200
Arrérages échus 2 828 1 268
Participations aux excédents et bonifications 1 391 889
Transferts nets aux fonds distincts 507 865
Variation des provisions techniques (note 7) (1 137) 1 147

Frais généraux 3 233 2 011
Commissions 2 609 1 678
Intérêts débiteurs 494 253
Taxes sur primes 208 119
Part des actionnaires sans contrôle dans des filiales 87 57
Titres privilégiés de fiducie émis par des filiales 54 58

Total des prestations et charges 23 711 $ 14 654 $

Bénéfice avant impôts sur les bénéfices 3 439 $ 1 852 $
Impôts sur les bénéfices (note 9) (874) (316)

Bénéfice net 2 565 $ 1 536 $

Bénéfice net (perte nette) attribué(e) aux titulaires de contrats avec participation 1 $ (10)$

Bénéfice net attribué aux actionnaires 2 564 $ 1 546 $
Dividendes sur actions privilégiées (14) (7)

Bénéfice net attribuable aux porteurs d’actions ordinaires 2 550 $ 1 539 $

Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation (en millions) 698 463
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires diluées en circulation (en millions) 704 466

Résultat de base par action ordinaire 3,65 $ 3,33 $
Résultat dilué par action ordinaire 3,62 $ 3,31 $

Les notes afférentes aux états financiers consolidés font partie intégrante des présents états financiers consolidés.
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Bilans consolidés
Aux 31 décembre
(en millions de dollars canadiens) 2004 2003

Actif
Placements (note 6)

Obligations 106 612 $ 42 216 $
Créances hypothécaires 28 684 10 401
Actions 7 805 5 866
Immeubles 4 669 3 962
Avances sur contrats 6 743 4 348
Encaisse et placements à court terme 8 517 5 877
Prêts bancaires 1 391 934
Autres placements 4 721 861

Total des placements 169 142 $ 74 465 $

Autres actifs
Revenus de placements à recevoir 1 777 $ 914 $
Primes arriérées 549 490
Écart d’acquisition 7 332 589
Actifs incorporels (note 5) 1 806 –
Divers 3 640 1 058

Total des autres actifs 15 104 $ 3 051 $

Total de l’actif 184 246 $ 77 516 $

Actif net des fonds distincts 117 890 $ 71 464 $

Passif et avoir
Provisions techniques (note 7) 130 608 $ 51 647 $
Prestations à payer et provision pour sinistres non déclarés 1 933 2 083
Sommes en dépôt des titulaires de contrats 4 869 2 499
Gains nets réalisés différés (note 6) 3 667 3 293
Dépôts bancaires 4 373 2 550
Billets de consommation (note 10) 2 881 –
Passif d’impôts futurs (note 9) 980 170
Autres passifs 6 800 3 206

156 111 $ 65 448 $
Dette à long terme (note 12) 2 948 1 123
Part des actionnaires sans contrôle dans des filiales (note 13) 1 043 1 037
Titres privilégiés de fiducie émis par des filiales  (note 14) 606 650
Actions privilégiées émises par une filiale (note 15) 93 –
Avoir

Avoir des titulaires de contrats avec participation 150 82
Capitaux propres

Actions privilégiées 344 344
Actions ordinaires 14 646 599
Surplus d’apport 102 14
Bénéfices non répartis et compte de conversion de devises 8 203 8 219

Total de l’avoir 23 445 $ 9 258 $

Total du passif et de l’avoir 184 246 $ 77 516 $

Passif net des fonds distincts 117 890 $ 71 464 $

Les notes afférentes aux états financiers consolidés font partie intégrante des présents états financiers consolidés.

Dominic D’Alessandro Arthur R. Sawchuk
Président et Président du conseil
chef de la direction d’administration
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États consolidés de l’avoir
Titulaires de

Exercices terminés les 31 décembre contrats avec
(en millions de dollars canadiens) participation Actionnaires 2004 2003

Actions privilégiées
Solde au 1er janvier – $ 344 $ 344 $ – $
Actions privilégiées émises (note 16) – – – 350
Frais d’émission, impôts déduits – – – (6)

Solde au 31 décembre – $ 344 $ 344 $ 344 $

Actions ordinaires
Solde au 1er janvier – $ 599 $ 599 $ 596 $
Émises à l’acquisition d’une filiale (notes 3 et 16) – 13 510 13 510 –
Émises à l’exercice d’options sur actions et d’unités

d’actions différées (notes 16 et 17) – 712 712 3
Rachat et annulation (note 16) – (175) (175) –

Solde au 31 décembre – $ 14 646 $ 14 646 $ 599 $

Surplus d’apport
Solde au 1er janvier – $ 14 $ 14 $ – $
Émission d’options à l’acquisition d’une filiale (notes 3 et 17) – 215 215 –
Perte à l’échange d’actions privilégiées émises

par une filiale (note 15) – (10) (10) –
Exercice d’options, montant net – (117) (117) 14

Solde au 31 décembre – $ 102 $ 102 $ 14 $

Bénéfices non répartis
Solde au 1er janvier 82 $ 8 892 $ 8 974 $ 7 815 $
Bénéfice net 1 2 564 2 565 1 536
Dividendes sur actions privilégiées – (14) (14) (7)
Dividendes sur actions ordinaires – (690) (690) (361)
Rachat et annulation d’actions ordinaires (note 16) – (334) (334) (9)
Transfert des bénéfices non répartis des titulaires de contrats

avec participation provenant des acquisitions 67 – 67 –

Solde au 31 décembre 150 $ 10 418 $ 10 568 $ 8 974 $

Compte de conversion de devises
Solde au 1er janvier – $ (673)$ (673)$ 337 $
Variation de l’exercice – (1 542) (1 542) (1 010)

Solde au 31 décembre – $ (2 215)$ (2 215)$ (673)$

Total des bénéfices non répartis et du compte
de conversion de devises 150 $ 8 203 $ 8 353 $ 8 301 $

Total de l’avoir 150 $ 23 295 $ 23 445 $ 9 258 $

Les notes afférentes aux états financiers consolidés font partie intégrante des présents états financiers consolidés.
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États consolidés des flux de trésorerie
Exercices terminés les 31 décembre
(en millions de dollars canadiens) 2004 2003

Activités d’exploitation
Bénéfice net 2 565 $ 1 536 $
Rajustements en fonction des éléments sans effet sur la trésorerie

Augmentation des provisions techniques, sauf produits financiers garantis et structurés 2 723 1 147
Amortissement des gains nets réalisés et latents sur placements (779) (575)
Amortissement des primes / escomptes et rajustements à la valeur du marché 401 83
Autres amortissements 104 62
Charge d’impôts sur les bénéfices futurs 633 202
Provisions pour réduction de valeur des placements 115 5
Charge de rémunération à base d’actions 27 14
Part des actionnaires sans contrôle dans des filiales 20 (10)

Bénéfice net rajusté en fonction des éléments sans effet sur la trésorerie 5 809 $ 2 464 $
Fluctuations de l’actif et du passif liés à l’exploitation :

Diminution des autres passifs liés aux contrats (723) (218)
Fluctuations additionnelles des autres actifs et passifs 667 409

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation 5 753 $ 2 655 $

Activités d’investissement
Achats et prêts hypothécaires (48 219)$ (38 420)$
Cessions et remboursements 45 101 35 699
Liquidités reçues dans le cadre de l’acquisition de John Hancock Financial Services, Inc. 2 594 –
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement (524)$ (2 721)$

Activités de financement
Augmentation des conventions de rachat et titres vendus mais non encore achetés 61 $ 420 $
Émission de créances à long terme 94 –
Remboursement de la dette à long terme (58) (213)
Rachats nets de produits financiers institutionnels garantis et structurés (3 860) –
Dépôts bancaires nets 1 333 1 113
Billets de consommation émis 532 –
Vente d’actions privilégiées d’une filiale 62 –
Rachat d’actions privilégiées émises par une filiale (note 15) (150) –
Dividendes sur actions privilégiées (14) (7)
Dividendes sur actions ordinaires (690) (361)
Emprunts (remboursements) nets de fonds 262 (1)
Rachat et annulation d’actions ordinaires (509) (9)
Actions ordinaires émises à l’exercice d’options 568 3
Actions privilégiées émises, montant net – 344
Flux de trésorerie liés aux activités de financement (2 369)$ 1 289 $

Encaisse et placements à court terme
Augmentation de l’exercice 2 860 $ 1 223 $
Variation résultant des fluctuations de change (233) (577)
Solde au 1er janvier 5 554 4 908
Solde au 31 décembre 8 181 $ 5 554 $

Composition de l’encaisse et placements à court terme

Au début de l’exercice
Encaisse et placements à court terme bruts 5 877 $ 5 143 $
Paiements nets en cours de compensation inscrits dans les autres passifs (323) (235)
Encaisse et placements à court terme nets au 1er janvier 5 554 $ 4 908 $

À la fin de l’exercice
Encaisse et placements à court terme bruts 8 517 $ 5 877 $
Paiements nets en cours de compensation inscrits dans les autres passifs (336) (323)
Encaisse et placements à court terme nets au 31 décembre 8 181 $ 5 554 $

Les notes afférentes aux états financiers consolidés font partie intégrante des présents états financiers consolidés.
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Fonds distincts – États consolidés de l’actif net
Aux 31 décembre
(en millions de dollars canadiens) 2004 2003

Placements, à la valeur marchande
Encaisse et placements à court terme 1 726 $ 3 005 $
Obligations 7 478 5 157
Actions 106 304 63 213
Autres placements 2 193 –

Revenus de placements à recevoir 106 15
Autres actifs, montant net 83 74

Total de l’actif net des fonds distincts 117 890 $ 71 464 $

Composition de l’actif net des fonds distincts :
Part des titulaires de contrats 117 570 $ 71 173 $
Part de la Société 320 291

Total de l’actif net des fonds distincts 117 890 $ 71 464 $

Fonds distincts – États consolidés de l’évolution de l’actif net
Exercices terminés les 31 décembre
(en millions de dollars canadiens) 2004 2003

Augmentations
Dépôts des titulaires de contrats 25 104 $ 17 713 $
Gains nets réalisés et latents sur placements 8 936 11 143
Intérêts et dividendes 2 583 1 421
Transferts nets du fonds général 507 865
Fonds pris en charge à l’acquisition d’une filiale 31 020 –
Réévaluation de devises (8 322) (10 068)

Total des augmentations 59 828 $ 21 074 $

Diminutions
Paiements aux titulaires de contrats 11 840 $ 7 562 $
Honoraires de gestion et d’administration 1 562 879

Total des diminutions 13 402 $ 8 441 $

Augmentation nette de l’exercice 46 426 $ 12 633 $
Actif net des fonds distincts au 1er janvier 71 464 58 831

Actif net des fonds distincts au 31 décembre 117 890 $ 71 464 $

Les notes afférentes aux états financiers consolidés font partie intégrante des présents états financiers consolidés.
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