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Points saillants financiers

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire et données par action, non vérifié)

Trimestres terminés les 30 juin

Semestres terminés les 30 juin

2001 2000 Variation (%) 2001 2000 Variation (%)
Primes et dépots :
Assurance-vie et assurance-maladie 1866 $ 1526 $ 22 3378 % 3097 $ 9
Rentes et régimes de retraite 692 615 13 1296 1323 2)
Fonds distincts 3471 3556 2) 7 363 7 452 (1)
OPC 149 144 3 302 351 (14)
Equivalents primes pour SAS 201 151 33 396 294 35
Total des primes et des dépots 6379 % 5992 % 6 12735 $ 12517 $ 2
Fonds gérés :
Fonds généraux 75 753 $ 59 145 $ 28
Fonds distincts 55 689 55 138 1
OPC et autres fonds gérés 9 444 8121 16
Total des fonds gérés 140 886 $ 122 404 $ 15
Bénéfice net (perte nette) attribuable aux
titulaires de contrats avec participation 3$ (5)$ s.0. 7% s s.0.
Bénéfice net attribuable aux actionnaires 305 $ 247 $ 23 575 $ 474 $ 21
Bénéfice net 308 $ 242'°$ 27 582 $ 467 $ 25
Structure du capital :
Emprunts subordonnés 1383 % 582 $ 138
Titres privilégiés de fiducie émis par
des filiales 766 754 2
Avoir
Avoir des titulaires de contrats avec
participation 61 54 13
Capitaux propres
Actions ordinaires 612 612 -
Bénéfices non répartis des actionnaires 7012 6 008 17
Total du capital 9834 % 8010 $ 23
Principales mesures clés du rendement :
Bénéfice de base par action 0,63 $ 0,51 % 1,19 $ 0,98 $
Bénéfice dilué par action 0,63 $ 0,51 8% 1,18 $ 0,98 $
Rendement des capitaux propres (annualisé) 16,2 % 15,3 % 15,6 % 14,8 %
Rendement de I'actif (annualisé) 1,8 % 1,7 % 1,7 % 1,6 %
Valeur comptable par action 15,81 $ 13,73 $
Actions en circulation (en millions)
A la fin de la période 482 482
Moyenne pondérée — de base 482 482 482 484
Moyenne pondérée — diluée 486 482 486 484



Message aux actionnaires

Solide croissance des bénéfices

La Financiere Manuvie continue d'afficher une solide croissance au chapitre des bénéfices,
le bénéfice net des actionnaires ayant progressé de 23 % pour atteindre 305 millions de
dollars au deuxiéme trimestre de 2001. Le bénéfice par action a été de 0,63 $, soit 0,12 $ de
plus qu'au deuxieme trimestre de 2000. L'augmentation du bénéfice net est principalement
attribuable a I'acquisition d'un important bloc de contrats et d'éléments d'actif au Japon, a la
croissance des activités d'assurance individuelle a Hong Kong, a I'amélioration des résultats
dans le secteur de I'assurance et au raffermissement des résultats techniques dans le
secteur de la réassurance accidents et maladie. Le rendement des capitaux propres a été de
16,2 % au cours du trimestre.

Le total des produits, sur la base des primes et des dépots, a grimpé de 6 % pour
s'établir a 6,4 milliards de dollars durant le trimestre; cette augmentation est en grande
partie attribuable aux primes provenant des contrats acquis au Japon, aux dépéts du
Mandatory Provident Fund a Hong Kong et aux primes d'assurance collective au Canada. La
faiblesse des marchés boursiers nord-américains ainsi que I'incertitude entourant toujours
la réforme de I'impét successoral aux Etats-Unis se sont répercutées sur les souscriptions
de nos produits de gestion de patrimoine et d'assurance-vie aux Etats-Unis durant le
trimestre. Nous nous attendons a ce que les souscriptions de produits d'assurance
reprennent durant la seconde moitié de I'année, aprés que les autorités américaines auront
adopté une nouvelle loi fiscale clarifiant les regles applicables a I'imp6t successoral. En ce
qui a trait aux souscriptions de produits de gestion de patrimoine en Amérique du Nord,
leur croissance demeure liée a la reprise des marchés boursiers.

Au 30 juin 2001, les fonds gérés totalisaient 140,9 milliards de dollars, une hausse de
15 % par rapport & I'année précédente.

Pour la période de six mois terminée le 30 juin 2001, le bénéfice net des actionnaires s'est
établi a 575 millions de dollars, contre 474 millions de dollars a la méme période I'an dernier.
Le bénéfice par action a donc été de 1,19 §, soit 21 % de plus qu'a pareille date en 2000.

Nouveaux marchés et nouveaux produits
La Financiere Manuvie continue de prendre de I'expansion au sein de nouveaux marchés et
de nouveaux secteurs d'activité. Au cours du dernier trimestre, nos résultats ont profité pour
la premiere fois de nos trois acquisitions récentes, soit I'acquisition d’un important bloc de
contrats au Japon, l'acquisition du portefeuille d'assurance collective vie et maladie de
Zurich Canada et I'acquisition du portefeuille d'assurance-vie de I'Union Commerciale du
Canada. Chacune de ces transactions devrait contribuer a accroitre nos bénéfices en 2001.
Plus de un million de nouveaux titulaires de contrats viennent de s'ajouter a notre clien-
tele japonaise. Lintégration de ces nouveaux contrats au sein de Manulife Century s'est faite
en douceur, les résiliations de contrats ayant diminué de facon substantielle. Nous conti-
nuerons de miser sur des produits novateurs et d'accroitre nos effectifs de vente, tout en
poursuivant I'assainissement de notre efficacité administrative. Plus tard cette année, nous
serons parmi les premiers assureurs a lancer un produit d'assurance-vie universelle et des
rentes variables sur le marché japonais, deux catégories de produits qui ont fait notre renom
sur le marché nord-américain. Nous nous apprétons a lancer une campagne publicitaire au
Japon afin d'y accroitre la notoriété de Manuvie, campagne qui mettra I'accent sur la solidité
financiére de la Compagnie et sur sa cote de solvabilité de AA+.

Grace a I'acquisition du portefeuille d'assurance collective vie et maladie de Zurich
Canada, plus de 65 000 nouveaux assurés se sont ajoutés a notre clientéle. Nous croyons
également que I'alliance stratégique conclue avec la Zurich pour la distribution de produits
nous sera tres profitable en 2001.

Par suite de I'acquisition de I'Union Commerciale du Canada, la Financiére Manuvie a
augmenté de 125 000 contrats son portefeuille d'assurance canadien. La transaction nous a
de plus apporté un produit de premier plan au sein du marché canadien de I'assurance
contre les maladies graves, ainsi qu'un produit de soins de longue durée, deux éléments
bonifiant notre éventail canadien de produits d'assurance. Rappelons que I'assurance contre
les maladies graves prévoit le versement d'une somme forfaitaire dans I'éventualité d'un
premier diagnostic de certaines maladies ou certains événements graves, dont un cancer,
une crise cardiaque ou un accident cérébrovasculaire. Le marché canadien de I'assurance
contre les maladies graves a progressé de fagon marquée au cours des derniéres années,
les primes étant en hausse de 63 % en 2000 par rapport a 1999, et la demande pour ce type
de produit devrait continuer de s'accentuer compte tenu de I'évolution démographique.

Les principaux défis financiers auxquels font face la plupart des Américains sont la
planification successorale, I'épargne-retraite et le financement des études universitaires
de leurs enfants. Occupant une position solide dans les domaines de la planification
successorale, des rentes variables et des régimes de retraite 401(k), la Financiére Manuvie
est déja reconnue comme un chef de file au sein des deux premiers secteurs d'activité.
Notre arrivée récente sur le marché de I'épargne-études vient ainsi boucler la boucle. Ces
nouvelles activités constituent un complément naturel a notre gamme de produits actuelle et
elles devraient susciter un vif intérét aupres de notre clientéle cible habituelle, c'est-a-dire
les gens fortunés & la recherche de produits d’épargne & impot différé.

Perspectives d'avenir

La Financiere Manuvie a relevé a 16 % son objectif de rendement des capitaux propres,

qui se situait précédemment a 15 % et qui avait été établi il y a 18 mois. La direction est
confiante que nous réussirons a atteindre cet objectif grace a la priorité que nous accordons
aux secteurs les plus rentables, a notre diversification géographique, a notre vaste éventail
de produits et a I'utilisation judicieuse de notre important capital. En fixant & 16 % son
objectif de rendement, la Financiére Manuvie accéde a un cercle restreint d'institutions
financieres internationales capables d'obtenir de fagon continue de tels résultats.

Compte tenu de I'adoption récente de la loi sur la réforme du secteur des services
financiers canadiens, nous nous attendons a ce que la restructuration du secteur de
I'assurance s'accélére a court terme. La Financiére Manuvie compte prendre part, de
fagon active mais disciplinée, a cette restructuration. Toute occasion devra répondre a
nos objectifs stratégiques et financiers, et nous permettre d'offrir une valeur intéressante
anos actionnaires.

Dominic D’Alessandro
Président et chef de la direction
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Analyse des opérations par la direction

Bénéfice net
Au deuxiéme trimestre terminé le 30 juin 2001, le bénéfice net des actionnaires de la Financiere Manuvie a atteint 305 millions de
dollars comparativement & 247 millions de dollars en I'an 2000. Cette augmentation de 23 % est attribuable au transfert des contrats
et de I'actif de la Daihyaku Mutual Life Insurance Company (« Daihyaku ») le 2 avril 2001, a la croissance des activités d'assurance
individuelle a Hong Kong, a des profits plus élevés réalisés dans le secteur des produits individuels d'assurance et de gestion de
patrimoine au Canada ainsi qu'aux meilleurs résultats techniques obtenus dans le domaine de la réassurance accidents et maladie.
Pour la période de six mois terminée le 30 juin 2001, le bénéfice net des actionnaires s'est chiffré a 575 millions de dollars, soit
une augmentation de 21 % par rapport a I'an 2000.

Rendement des capitaux propres et bénéfice par action
Au cours du deuxieme trimestre, le rendement des capitaux propres a été de 16,2 % contre 15,3 % a la méme période en 2000.
Pour le trimestre terminé le 30 juin 2001, le bénéfice par action a été de 0,63 $ comparativement a 0,51 $ en 2000.

Le rendement des capitaux propres et le bénéfice par action depuis le début de I'année ont été respectivement de 15,6 % et de 1,19 $.

Primes et dépots

Le total des primes et des dépéts s'est chiffré & 6,4 milliards de dollars au deuxiéme trimestre de 2001 comparativement a
6,0 milliards de dollars en 2000. Cette augmentation est principalement attribuable au transfert des contrats de Daihyaku,
aux dépots dans le Mandatory Provident Fund a Hong Kong et aux primes d'assurance collective pergues au Canada.

Fonds gérés

Au 30 juin 2001, les fonds gérés se sont élevés a 140,9 milliards de dollars, soit une augmentation de 15,0 % par rapport aux
122,4 milliards de dollars enregistrés a la méme date I'an dernier. L'actif des fonds généraux a augmenté de 28 %, hausse reflétant
I'actif des fonds généraux transféré par suite des activités prises en charge et acquises au cours du trimestre, soit 17,1 milliards de
dollars, et la croissance qu'a connue le secteur de I'assurance. Lactif des fonds distincts s'est accru de 551 millions de dollars par
rapport a I'an dernier et de 3,0 milliards de dollars par rapport au trimestre précédent. Au cours des 12 derniers mois, les fortes
souscriptions de régimes de retraite 401(k) et de rentes a capital variable ainsi que le raffermissement du dollar américain ont été
largement compensés par le déclin des marchés boursiers.

Capital

Le capital total est passé de 8,0 milliards de dollars au 30 juin 2000 a 9,8 milliards de dollars a la méme date cette année. Cette
augmentation, principalement attribuable a notre bénéfie net, a I'émission de titres d’emprunt subordonnés et au rafermissement du
dollar américain, a été partiellement compensée par les dividendes versés aux actionnaires.

Résultats d’exploitation par division

Division américaine

Le bénéfice net de la Division américaine a été de 104 millions de dollars au deuxiéme trimestre de 2001, soit Iégérement inférieur
au bénéfice net de 106 millions de dollars déclaré a la méme période I'an dernier. Le bénéfice net depuis le début de I'année s'est
établi a 179 millions de dollars contre 207 millions de dollars en 2000. Les bons résultats techniques, une gestion serrée des
dépenses et les gains réalisés par suite du raffermissement du dollar américain ont été amenuisés par I'effondrement des marchés
boursiers qui a principalement touché les revenus du secteur de la gestion de patrimoine, et par une baisse des souscriptions
d'assurance aux Etats-Unis comparativement aux volumes de vente exceptionnellement élevés enregistrés en 2000. Les primes et
les dépdts sont demeurés au méme niveau qu'au deuxiéme trimestre de 2000, soit a 3,8 milliards de dollars. Pendant que les primes
et les dépots des produits d’assurance et des régimes de retraite 401(k) augmentaient Iégerement par rapport a I'année précédente,
la volatilité des marchés boursiers maintenait a la baisse le volume des nouveaux dépdts de rentes a capital variable. Les dépdts de
rentes a capital variable se sont toutefois accrus de 16 % par rapport au premier trimestre de 2001, compte tenu de la popularité des
garanties auprés de la clientéle et de la forte croissance que ce secteur a connue dans I'Etat de New York. Les fonds gérés se sont
élevés a 70,1 milliards de dollars, soit une augmentation de 0,8 milliard de dollars par rapport au deuxiéme trimestre de 2000.
Lincidence positive du raffermissement du dollar américain a été largement compensée par I'effritement des valeurs des fonds di

au déclin des marchés boursiers.



Analyse des opérations par la direction (suite)

Division canadienne

Au deuxiéme trimestre, le bénéfice net de la Division canadienne a augmenté de 16 % et atteint 80 millions de dollars contre

69 millions de dollars a la méme période en 2000. Le bénéfice net depuis le début de I'année a ainsi été porté a 153 millions de
dollars, ce qui représente une hausse de 20 % par rapport au premier semestre de 2000. Cette augmentation s'explique par les
profits plus élevés réalisés dans les secteurs des produits individuels d'assurance et de gestion de patrimoine, lesquels ont été
partiellement compensés par des résultats techniques moins avantageux au chapitre de I'assurance invalidité de longue durée
dans le secteur de I'assurance collective. Les primes et les dépots du deuxiéme trimestre sont demeurés au méme niveau, soit a
1,3 milliard de dollars comparativement a I'année précédente. Des souscriptions plus élevées au cours des 12 derniers mois et un
bon taux de maintien en vigueur ont fait grimper les primes et les dép6ts de 32 % dans le secteur de I'assurance collective et de
14 % dans celui des produits d'assurance individuels. Ces augmentations ont toutefois été compensées par une baisse de 26 %
des dépots dans le secteur des produits de gestion de patrimoine en raison des taux d'intérét présentement peu élevés et de la
volatilité des marchés boursiers. Les fonds gérés se sont chiffrés a 32,7 milliards de dollars au 30 juin 2001 comparativement a
31,7 milliards de dollars a la méme date I'an dernier en raison de I'actif transféré par suite de I'acquisition des activités canadiennes
d'assurance-vie de I'Union Commerciale et des contrats d’'assurance collective vie et maladie de Zurich Canada.

Division asiatique

Le bénéfice net de la Division asiatique s'est accru de 45 millions de dollars au deuxieme trimestre de 2001, passant ainsi a

87 millions de dollars contre 42 millions de dollars a la méme période I'an dernier. Le bénéfice net depuis le début de I'année a
atteint 146 millions de dollars comparativement a 80 millions de dollars en 2000. Cette augmentation est attribuable au transfert
des contrats et de I'actif de Daihyaku, ainsi qu'a la croissance des activités d'assurance individuelle a Hong Kong. Les primes et les
dépots ont fait un bond de 84 % pour se chiffrer a 1,1 milliard de dollars au deuxiéme trimestre de 2001, cette hausse découlant
principalement des primes des contrats transférés de Daihyaku et des dép6ts du Mandatory Provident Fund a Hong Kong. Les fonds
gérés ont progressé de 13,5 milliards de dollars pour atteindre 22,3 milliards de dollars au 30 juin 2001 contre 8,8 milliards de
dollars a la méme date I'an dernier, reflétant le transfert de I'actif de Daihyaku d'une juste valeur de 16,0 milliards de dollars ainsi
que les rachats de contrats et les sinistres subséquents. Les paiements en espéces versés au titre des sinistres déces et invalidité,
les demandes de rachat et autres modifications apportées aux contrats du bloc d'affaires de Daihyaku ont réduit I'actif des fonds
généraux au Japon d'environ 3,3 milliards de dollars au cours du trimestre. De ce montant, environ 2,5 milliards de dollars sont
attribuables a la discontinuation d'obligations contractuelles qui existaient avant le 2 avril 2001 et qui, a la date de I'acquisition,
ont été déclarées dans le bilan des fonds généraux a titre de Prestations a payer et provision pour sinistres non déclarés.

Division de la réassurance

Le bénéfice net de la Division de la réassurance a augmenté de 46 % par rapport au deuxiéme trimestre de 2000 pour se chiffrer a
35 millions de dollars, portant ainsi le bénéfice net depuis le début de I'année & 75 millions de dollars contre 53 millions de dollars
a la méme période I'an dernier. Tous les secteurs d'activité ont contribué aux solides résultats enregistrés durant le trimestre,
particulierement le secteur de la réassurance accidents et maladie dont les résultats techniques ont été plus avantageux qu'au
deuxieme trimestre de 2000. Les primes ont diminué de 16 % par rapport au solide deuxieme trimestre de I'an dernier, s'établissant
a 159 millions de dollars. Cette baisse est attribuable a un décalage dans le versement des primes du secteur de la réassurance
IARD. Les primes de la réassurance accidents et maladie sont demeurées a la baisse, compte tenu du retrait de la Compagnie du
marché de la réassurance médicale aux Etats-Unis et de sa participation réduite aux consortiums d’assurance accidents. Lactif des
fonds généraux a augmenté de 19 %, passant de 2,9 milliards de dollars au 30 juin 2000 a 3,4 milliards de dollars & la méme date
cette année, hausse reflétant la croissance des activités et le raffermissement du dollar américain.

Dividende trimestriel
Le 30 avril 2001, le conseil d'administration a annoncé qu'il avait approuvé un dividende trimestriel de 0,12 $ par action ordinaire,
lequel sera versé le 19 juin 2001 aux actionnaires inscrits a la cléture de la Bourse le 15 mai 2001.



Résultats consolidés

Trimestres terminés les 30 juin

Semestres terminés les 30 juin

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire et données par action, non vérifi¢) 2001 2000 2001 2000
Produits
Primes 2558 $ 2141 % 4674 $ 4420 $
Produits de placement 1166 1098 2 167 2174
Autres produits 357 321 703 612
Total des produits 4081 $ 3560 $ 7544 $ 7206 $
Prestations et charges
Prestations échues
Sinistres survenus 876 $ 591 $ 1519 $ 1,182 $
Rachats et capitaux échus 1023 563 1730 1,302
Arrérages échus 327 298 634 600
Participations aux excédents et
remboursements liés aux résultats
techniques 215 222 408 405
Transferts nets aux fonds distincts 323 423 594 905
Dotation aux provisions techniques (69) 293 (8) 511
Frais généraux 614 544 1198 1025
Commissions 281 268 552 524
Intéréts 57 48 123 88
Taxes sur primes 28 24 52 47
Part des actionnaires sans controle
dans des filiales 2 (54) ) (39)
Titres privilégiés de fiducie émis par
des filiales 16 15 32 31
Total des prestations et charges 3693 $ 3235 $ 6831 $ 6581 $
Bénéfice avant impots sur les bénéfices 388 $ 325 $ 713 $ 625 $
Impdts sur les bénéfices (80) (83) (131) (158)
Bénéfice net 308 $ 242 $ 582 $ 467 $
Bénéfice net (perte nette) attribuable aux
titulaires de contrats avec participation 33 5)$ 7% (GE
Bénéfice net attribuable aux actionnaires 305 $ 247 $ 575 $ 474 $
Bénéfice net 308 $ 242 $ 582 $ 467 $
Nombre moyen pondéré d’actions
ordinaires en circulation (en millions) 482 482 482 484
Nombre moyen pondéré et dilué d’actions
ordinaires en circulation (en millions) 486 482 486 484
Bénéfice de base par action 0,63 $ 0,51 $ 1,19 $ 0,98 $
Bénéfice dilué par action 0,63 $ 0,51 $ 1,18 $ 0,98 $



Bilans consolidés

30 juin 31 décembre 30 juin
(en millions de dollars canadiens, non vérifi¢) Au 2001 2000 2000
ACTIF Placements
Obligations 43947 $ 33270 % 32896 $
Créances hypothécaires 7 420 7174 6 812
Actions 6 078 4621 5171
Immeubles 3424 3262 3267
Avances sur contrats 4 344 3616 3434
Encaisse et placements a court terme 5981 3783 3355
Autres placements 891 884 956
Total des placements 72 085 $ 56 610 $ 55891 $
Autres actifs
Produits de placements a recevoir 879 $ 834 $ 761 $
Primes arriérées 375 487 331
Imp6ts sur les bénéfices futurs 555 515 536
Divers 1859 1621 1626
Total des autres actifs 3668 $ 3457 $ 3254 %
Total de I’actif 75 753 $ 60 067 $ 59 145 $
Actif net des fonds distincts 55 689 $ 54 908 $ 55138 $
PASSIF ET AVOIR Provisions techniques 53 468 $ 41384 % 40779 $
Prestations a payer et provision pour sinistres
non déclarés 2 551 1800 1619
Sommes de titulaires de contrats en dép6t 2 860 1371 1251
Gains nets réalisés et différés 3476 3434 3377
Dépots bancaires 630 592 473
Autres passifs 2 874 2,632 3207
65 859 $ 51213 $ 50 706 $
Emprunts subordonnés 1383 588 582
Part des actionnaires sans contrdle dans des filiales 60 299 429
Titres privilégiés de fiducie émis par des filiales 766 756 754
Avoir
Avoir des titulaires de contrats avec participation 61 54 54
Capitaux propres
Actions ordinaires 612 612 612
Bénéfices non répartis des actionnaires 7012 6 545 6 008
Total de I'avoir 7685 $ 7211% 6674 %
Total du passif et de I’avoir 75753 $ 60 067 $ 59 145 $
Passif net des fonds distincts 55 689 $ 54908 $ 55138 $




Avoir consolidé

(en millions de dollars canadiens,

Titulaires de
contrats avec

non vérifié) Semestres terminés les 30 juin participation Actionnaires 2001 2000
Bénéfices d’exploitation non répartis
Solde au 1* janvier 54 % 6414 $ 6 468 $ 5783 %
Bénéfice net 7 575 582 467
Dividendes - (115) (115) (96)
Achat et annulation d’actions ordinaires - - - (190)
Solde au 30 juin 61 $ 6874 % 6935 $ 5964 $
Compte de conversion de devises
Solde au 1% janvier -$ 131 % 131 $ 43 $
Variation de la période - 7 7 55
Solde au 30 juin -$ 138 $ 138 $ 98 $
Bénéfices non répartis 61 $ 7012$ 7073 $ 6062 $
Actions ordinaires
Solde au 1 janvier -$ 612 $ 612 $ 628 $
Achat et annulation d’actions ordinaires - - - (16)
Solde au 30 juin -$ 612 $ 612 $ 612 $
Total de I’avoir 61%$ 7624 % 7685 $ 6674 %




Flux de trésorerie consolidés

Trimestres terminés les 30 juin

Semestres terminés les 30 juin

(en millions de dollars canadiens, non vérifi¢) 2001 2000 2001 2000
Exploitation
Encaissements
Primes d’'assurance et de rentes 2563 $ 2140 $ 4788 $ 4446 $
Produits de placements 980 900 1934 1818
Autres produits 357 321 703 612
Total des encaissements 3900 $ 3361 $ 7425 $ 6876 $
Décaissements
Prestations 4425 $ 1360 $ 6067 $ 2986 $
Charges et imp0ts liés aux activités d’assurance 929 960 1934 1784
Participations versées aux titulaires de contrats 215 222 408 405
Transferts nets aux fonds distincts 323 423 594 905
Variation des autres actifs et passifs 433 (392) 824 (476)
Total des décaissements 6325 $ 2573 $ 9827 $ 5604 $
Flux de trésorerie liés & I'exploitation (2 425)% 788 $ (2 402)$ 1272 %
Investissement
Achats et préts hypothécaires (16 685)$ (10 223) $ (25930)$ (18 865)$
Cessions et remboursements 9 982 9 269 18 903 18 135
Liquidités recues de prises en charge et
d’acquisitions d’entreprises, déduction
faite du montant payé 10 874 - 10 874 -
Flux de trésorerie liés a I'investissement 4171 $ (954) $ 3847 $ (730)$
Financement
Augmentation (diminution) des conventions
de rachat et titres vendus mais non achetés (352) $ (101)$ (42)$ 57 $
Dividendes (58) (48) (115) (48)
Emprunts, nets - - 34 -
Emission d’emprunts subordonnés,
produit net (note 3) - - 796 -
Achat et annulation d’actions ordinaires - - - (206)
Flux de trésorerie liés au financement (410)$ (149)$ 673 $ (197)$
Encaisse et placements a court terme
Augmentation (diminution) de la période 1336 $ (315) $ 2118 $ 345 $
Solde au début de la période 4 262 3470 3480 2 810
Solde au 30 juin 5598 $ 3155 $ 5598 $ 3155 $
Composition de I’encaisse et Au début de la période
des placements a court terme Encaisse et placements a court terme, bruts 4586 $ 3728 $ 3783 $ 3047 $
Paiements nets en cours, inscrits dans
les autres passifs (324) (258) (303) (237)
Encaisse et placements a court terme,
nets, au début de la période 4262 $ 3470 $ 3480 $ 2810 $
A la fin de la période
Encaisse et placements a court terme, bruts 5981 $ 3355 $ 5981 $ 3355 %
Paiements nets en cours,
inscrits dans les autres passifs (383) (200) (383) (200)
Encaisse et placements a court terme,
nets, au 30 juin 5598 $ 3155 $ 5598 $ 3155 $
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Fonds distincts
Actif net consolidé

30 juin 31 décembre 30 juin
(en millions de dollars canadiens, non vérifi¢) Au 2001 2000 2000
Placements, a la valeur marchande
Obligations 1690 $ 2567 $ 2755 %
Actions 51 456 49 880 49 986
Immeubles 2 2 4
Encaisse et placements a court terme 2482 2428 2399
Produits de placements a recevoir 8 16 18
Autres actifs (passifs), nets 51 15 (24)
Total de I’actif net des fonds distincts 55 689 $ 54908 $ 55138 $
Composition de I’actif net des fonds distincts :
Part des titulaires de contrats 55451 $ 54 705 $ 54 808 $
Part de la Compagnie 238 203 330
Total de I’actif net des fonds distincts 55 689 $ 54 908 $ 55138 $
/
i "actif lidé
Evolution de ’actif net consolidé
Trimestres terminés les 30 juin Semestres terminés les 30 juin
(en millions de dollars canadiens, non vérifié) 2001 2000 2001 2000
Augmentations
Dépots des titulaires de contrats 3471 $ 3556 $ 7363 $ 7452 $
Gains (pertes) réalisé(e)s et
latent(e)s sur placements 2025 (1 865) (4 836) 408
Intéréts et dividendes 452 493 784 787
Transferts nets provenant du fonds général 323 423 594 905
Fonds pris en charge et acquis 234 - 234 -
Réévaluation de devises (1 597) 703 628 1046
Total des augmentations 4908 $ 3310 $ 4767 $ 10598 $
Diminutions
Paiements aux titulaires de contrats 1715 $ 1838 $ 3566 $ 4133 $
Commissions de gestion et d’administration 216 204 420 382
Total des diminutions 1931 $ 2042 $ 3986 $ 4515 $
Augmentation nette des fonds distincts
de la période 2977 $ 1268 $ 781 $ 6083 $
Actif net des fonds distincts, au début
de la période 52 712 53 870 54 908 49 055
Actif net des fonds distincts, au 30 juin 55689 $ 55138 $ 55 689 $ 55138 $
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Notes afférentes aux états financiers consolidés abrégés

(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire, non vérifié)

Note 1 Principales conventions comptables

La Société Financiére Manuvie (la « Financiére Manuvie », la « Compagnie ») est une
société d'assurance avec actions émises dans le public et la société de portefeuille
détenant La Compagnie d’Assurance-Vie Manufacturers (« Manufacturers ») qui était
structurée sous forme de société d’assurance mutuelle jusqu'au 23 septembre 1999, date a
laquelle elle s'est démutualisée.

Les présents états financiers consolidés abrégés ont été dressés selon les principes
comptables généralement reconnus au Canada, dont ceux spécifiés par le Bureau du

Note 2 Changement de convention comptable

surintendant des institutions financieres (Canada) (le « BSIF »). Cependant, ces états
financiers non vérifiés ne contiennent pas toutes les informations qui sont obligatoires
dans les états financiers annuels. Aucune des régles édictées par le BSIF ne fait exception
aux principes comptables généralement reconnus au Canada. Les principales conventions
comptables employées pour I'établissement des présents états financiers consolidés
intermédiaires correspondent a celles du Rapport annuel de 2000 et ceux-ci doivent étre
lus conjointement avec le rapport annuel.

En décembre 2000, I'Institut Canadien des Comptables Agréés a publié le chapitre 3500
du Manuel, intitulé « Résultat par action », qui s'applique aux exercices commencant le
17 janvier 2001. Cette norme exige que la méthode du rachat d'actions soit utilisée pour

Note 3 Emission d’emprunts subordonnés

calculer le bénéfice dilué par action. La Compagnie a adopté les recommandations de
cette norme rétroactivement au 1* janvier 2001. Ce changement n'a pas eu d'incidence
importante sur les présents états financiers consolidés.

Le 16 février 2001, Manufacturers a émis, en deux tranches, 800 millions de dollars de
débentures subordonnées que la Compagnie peut a tout moment rembourser en totalité
ou en partie. Une tranche de 250 $, venant a échéance le 16 février 2011, porte intérét au
taux fixe de 5,70 % pendant cing ans et, par la suite, au taux des acceptations bancaires a
90 jours (rajusté trimestriellement) majoré de 1 %. Une autre tranche de 550 $, venant a

échéance le 16 février 2016, porte intérét au taux fixe de 6,24 % pendant dix ans et, par
la suite, au taux des acceptations bancaires a 90 jours (rajusté trimestriellement) majoré
de 1 %. Le produit net versé a Manufacturers, déduction faite des frais d'émission, s'est
chiffré a environ 796 $. Les capitaux empruntés constituent du capital réglementaire de

catégorie 2B et ont été affectés a I'usage général de la Compagnie.

Note 4 Options d’achat d’actions et unités d’actions a dividende differé

Au 30 juin 2001, 11 millions d'options d'achat d'actions et d'unités d'actions a dividende différé étaient en circulation.

Note 5 Acquisition et prise en charge

Manulife Century Life Insurance Company

Le 25 janvier 2001, la Compagnie a annoncé la conclusion d'une entente définitive entre
Manulife Century Life Insurance Company (« Manulife Century ») et les administrateurs
de Daihyaku Mutual Life Insurance Company (« Daihyaku ») pour la prise en charge des
contrats d'assurance existants de Daihyaku.

De plus, a cette date, la Financiere Manuvie a fait I'acquisition de la participation
minoritaire de Daihyaku dans Manulife Century. Cette derniére est ainsi devenue une filiale
en propriété exclusive de la Compagnie.

Le 2 avril 2001, le transfert d’environ 1,3 million de contrats d’assurance en vigueur de
Daihyaku a été complété. La juste valeur des actifs transférés a la Compagnie s'éléve a
16 017 $ (1,3 billion de yens). De ce montant, 15 860 $ (1,3 billion de yens) ont été
affectés a son fond général et 157 $ (12,7 milliards de yens) ont été affectés a ses fonds
distincts. Les provisions mathématiques et autres obligations ont augmenté d'un montant
proportionnel a I'actif affecté au fonds général. Cette transaction a été comptabilisée a titre
d'achat d'un bloc d'affaires et, par conséquent, les actifs transférés a Manulife Century ont
été comptabilisés a leur juste valeur estimative a la date de conclusion de la transaction.
Cette transaction n'a pas entrainé d'écart d'acquisition positif.

Les résultats afférents au bloc d'affaires acquis par la Compagnie depuis le 2 avril
2001 sont inclus dans les Résultats consolidés.
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Bilan condensé pris en charge au 2 avril 2001

Placements
Obligations 4090 $
Actions 4
Immeubles 40
Avances sur contrats 575
Encaisse et placements a court terme 10 986
Total des placements 15 695 $
Autres actifs 165
Total de I’actif 15 860 $
Actif des fonds distincts 157 $
Provisions techniques 10874 $
Autres passifs 4986
Total du passif 15 860 $
Passif des fonds distincts 157 $

Autres acquisitions

La juste valeur des actifs affectés au fonds général de la Compagnie a la suite de
I'acquisition du portefeuille d'assurance-vie de I'Union Commerciale du Canada s'éléve
a1120 $ et celle des actifs affectés a la suite de la prise en charge du portefeuille de
régimes d'assurance vie et maladie collective de Zurich s'éléve a 97 $. La transaction
avec I'Union Commerciale a donné lieu a I'acquisition d'éléments d'actif des fonds
distincts dont la juste valeur s'éléve a 77 $.



Note 6 Informations sectorielles

La Compagnie offre une vaste gamme de produits et de services financiers, dont des pro-
duits d'assurance-vie individuelle, d'assurance vie et maladie collective, des régimes de
retraite, des rentes et des fonds communs de placement aux particuliers et aux groupes
des Etats-Unis, du Canada et de I'Asie. La Compagnie offre également des services de
réassurance, principalement en réassurance vie, accident et maladie, des services de ges-
tion de placement de I'actif du fonds général, des fonds distincts et des OPC de la Com-

Les secteurs de la Compagnie incluent les divisions des Etats-Unis, du Canada, de
I'Asie et de réassurance. Chaque division a une responsabilité a I'égard des résultats et
développe des produits, des services, des stratégies de distribution basées sur son activité
ainsi que les caractéristiques et les besoins de son marché.

Les résultats des branches d'activité de la Compagnie different de la répartition selon
I'emplacement géographique surtout a cause de la répartition des chiffres réels entre les

pagnie, au Canada et en Asie, des services aux clients institutionnels.

différents secteurs géographiques de la Division de réassurance.

Par secteur Division Division Division Division de
Trimestre terminé le 30 juin 2001 américaine canadienne asiatique réassurance Autres Total
Produits
Primes
Assurance-vie et assurance-maladie 428 $ 583 $ 696 $ 159 $ -$ 1866 $
Rentes et régimes de retraite 505 138 49 - - 692
Total des primes 933 % 721 % 745 $ 159 $ -$ 2558 %
Produits de placements 501 415 131 57 62 1166
Autres produits 239 71 31 12 4 357
Total des produits 1673 % 1207 $ 907 $ 228 $ 66 $ 4081$
Intéréts débiteurs 14 °$ 14 $ 12 % 1% 16 $ 57$%
Bénéfice (perte) avant imp6ts sur les bénéfices 150 $ 93 $ 104 $ 49 % (8)$ 388 $
Impots sur les bénéfices (46) (13) 7) (14) 10 (80)
Bénéfice net 104 $ 80 $ 87 % 353 23 308 $
Amortissement des gains réalisés et latents 43 $ 7% 1% 33 49 % 183 %
Dépobts en fonds distincts 2899 $ 257 $ 315 $ -$ -$ 3471%
Au 30 juin 2001
Provisions techniques 20708 $ 17 309 $ 14 398 $ 879 % 174 $ 53 468 $
Fonds gérés
Fonds généraux 25255 $ 22 264 $ 19711 % 3441 % 5082 $ 75 753 $
Fonds distincts 44 863 9111 1715 - - 55 689
OPC - 1285 224 - - 1509
Autres fonds gérés - - 688 - 7247 7935
Par emplacement géographique
Trimestre terminé le 30 juin 2001 Etats-Unis Canada Asie Autres Total
Produits
Primes
Assurance-vie et assurance-maladie 516 $ 581 $ 696 $ 73 % 1866 $
Rentes et régimes de retraite 505 138 49 - 692
Total des primes 1021$ 719 $ 745 $ 73 $ 2558 %
Produits de placements 536 485 131 14 1166
Autres produits 244 73 32 8 357
Total des produits 1801$% 1277 $ 908 $ 95 % 4081$%
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Par secteur Division Division Division Division de
Trimestre terminé le 30 juin 2000 américaine canadienne asiatique réassurance Autres Total
Produits
Primes
Assurance-vie et assurance-maladie 415 $ 474 $ 447 $ 190 $ -$ 1526 $
Rentes et régimes de retraite 429 162 24 - - 615
Total des primes 844 $ 636 $ 471 $ 190 $ -$ 2141 %
Produits de placements 470 410 84 49 85 1098
Autres produits 218 61 16 8 18 321
Total des produits 1532 % 1107 $ 571 $ 247 $ 103 $ 3560 $
Intéréts débiteurs 15 3% 12 % 10$ -$ 1% 48 $
Bénéfice (perte) avant impots sur les bénéfices 163 $ 93 % 47 $ 36 $ (14)$ 325 $
Impdts sur les bénéfices (57) (24) (5) (12) 15 (83)
Bénéfice net 106 $ 69 $ 42°% 24 $ 13 242 $
Amortissement des gains réalisés et latents 53 % 50 $ 7% 2$ 56 $ 168 $
Dépdts en fonds distincts 3044 $ 422°$ 90 $ -$ -$ 3556 $
Au 30 juin 2000
Provisions techniques 19 786 $ 16 273 $ 3719 $ 821 % 180 $ 40779 $
Fonds gérés
Fonds généraux 24880 $ 20819 $ 6378 $ 2895 $ 4173 $ 59 145 $
Fonds distincts 44 390 9 332 1416 - - 55 138
OPC - 1 556 212 - - 1768
Autres fonds gérés - - 806 - 5 547 6 353
Par emplacement géographique
Trimestre terminé le 30 juin 2000 Etats-Unis Canada Asie Autres Total
Produits
Primes
Assurance-vie et assurance-maladie 494 $ 481 $ 449 $ 102 $ 1526 %
Rentes et régimes de retraite 429 162 24 - 615
Total des primes 923 $ 643 $ 473 $ 102 $ 2141%
Produits de placements 492 505 84 17 1098
Autres produits 222 77 16 6 321
Total des produits 1637 $ 1225 % 573 $ 125 $ 3560 $
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Par secteur Division Division Division Division de
Semestre terminé le 30 juin 2001 américaine canadienne asiatique réassurance Autres Total
Produits
Primes
Assurance-vie et assurance-maladie 859 $ 1076 $ 1084 $ 359 $ -$ 3378 $
Rentes et régimes de retraite 907 299 90 - - 1296
Total des primes 1766 $ 1375 $ 1174 $ 359 % -$ 4674 %
Produits de placements 937 756 220 113 141 2 167
Autres produits 468 145 54 23 13 703
Total des produits 3171 % 2276 $ 1448 $ 495 $ 154 $ 7544 %
Intéréts débiteurs 31$ 28 % 24 % 2$ 38 % 123 %
Bénéfice avant impots sur les bénéfices 255 $ 186 $ 163 $ 95 $ 14 % 713 $
Impots sur les bénéfices (76) (33) (17) (20) 15 (131)
Bénéfice net 179 $ 153 $ 146 $ 75 $ 29 % 582 $
Amortissement des gains réalisés et latents 85 % 108 $ 18 $ 6% 102 $ 319 %
Dépdts en fonds distincts 6133 $ 648 $ 582 $ -$ -$ 7363$%
Par emplacement géographique
Semestre terminé le 30 juin 2001 Etats-Unis Canada Asie Autres Total
Produits
Primes
Assurance-vie et assurance-maladie 1040 $ 1086 $ 1085 $ 167 $ 3378%
Rentes et régimes de retraite 907 299 90 - 1296
Total des primes 1947 $ 1385 $ 1175 $ 167 $ 4674 $
Produits de placements 1 006 914 220 27 2 167
Autres produits 477 152 57 17 703
Total des produits 3430 % 2451'$ 1452% 211 % 7544 %

15



Par secteur Division Division Division Division de

Semestre terminé le 30 juin 2000 américaine canadienne asiatique réassurance Autres Total
Produits
Primes
Assurance-vie et assurance-maladie 841 $ 916 $ 970 $ 370 $ -$ 3097 $
Rentes et régimes de retraite 837 357 129 - - 1323
Total des primes 1678 $ 1273 % 1099 $ 370 $ -$ 4420 %
Produits de placements 947 838 167 96 126 2174
Autres produits 418 119 36 11 28 612
Total des produits 3043 $ 2230 % 1302 % 477 $ 154 $ 7206 $
Intéréts débiteurs 23 $ 22% 19 % 1% 23 $ 88 $
Bénéfice (perte) avant impots sur les bénéfices 317 $ 167 $ 88 $ 70 $ 7% 625 $
Impots sur les bénéfices (110) (39) (8) 17) 16 (158)
Bénéfice net (perte nette) 207 $ 128 $ 80 $ 53 % (1)$ 467 $
Amortissement des gains réalisés et latents 133 $ 89 $ 21 % 4% 91 $ 338 %
Dépbts en fonds distincts 6328 $ 927 $ 197 $ -$ -$ 7452 $
Par emplacement géographique
Semestre terminé le 30 juin 2000 Etats-Unis Canada Asie Autres Total
Produits
Primes
Assurance-vie et assurance-maladie 996 $ 937 $ 974 $ 190 $ 3097 $
Rentes et régimes de retraite 837 357 129 - 1323
Total des primes 1833 % 1294 $ 1103 $ 190 $ 4420 $
Produits de placements 994 1012 167 1 2174
Autres produits 424 145 36 7 612
Total des produits 3251% 2451 $ 1306 $ 198 $ 7206 %

Note 7 Correspondance

Certains chiffres correspondants de la période précédente ont été modifiés pour qu'ils soient conformes a la présentation des chiffres de la période courante.
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Résumé statistique

2001 2000
(en millions de dollars canadiens, sauf indication contraire et
données par action, non vérifié) T2 Tl T4 T3 T2
Primes et dépots :
Assurance-vie et assurance-maladie 1866 1512 1545 1410 1526
Rentes et régimes de retraite 692 604 569 571 615
Fonds distincts 3471 3892 3660 3 665 3556
OPC 149 153 134 145 144
Equivalents primes pour SAS 201 195 183 166 151
Total des primes et des dépots 6 379 6 356 6 091 5 957 5992
Fonds gérés :
Fonds généraux 75 753 62 909 60 067 59 486 59 145
Fonds distincts 55 689 52 712 54 908 58 365 55 138
OPC et autres fonds gérés 9 444 8578 8 545 8 346 8121
Total des fonds gérés 140 886 124 199 123 520 126 197 122 404
Bénéfice net (perte nette) attribuable aux
titulaires de contrats avec participation 3 4 - - (5)
Bénéfice net attribuable aux actionnaires 305 270 286 315 247
Bénéfice net 308 274 286 315 242
Structure du capital :
Emprunts subordonnés 1383 1407 588 588 582
Titres privilégiés de fiducie émis par des filiales 766 779 756 753 754
Avoir
Avoir des titulaires de contrats avec participation 61 58 54 54 54
Capitaux propres
Actions ordinaires 612 612 612 612 612
Bénéfices non répartis des actionnaires 7012 6 879 6 545 6 331 6 008
Total du capital 9834 9735 8 555 8 338 8 010
Principales mesures clés du rendement :
Bénéfice de base et dilué par action 0,63 $ 0,56 $ 0,59 $ 0,65$% 0,51$%
Rendement des capitaux propres (annualisé) 16,2 % 15,0 % 16,1 % 18,5 % 15,3 %
Rendement de I'actif (annualisé) 1,8 % 1,8 % 1,9 % 2,1 % 1,7 %
Valeur comptable par action 15,81$ 15,54 $ 14,84 $ 14,40 $ 13,73 $
Ratio de la valeur du marché a la valeur comptable 2,68 2,67 3,16 2,19 1,90
Capitalisation boursiére (en milliards de dollars) 20,4 20,0 22,6 15,2 12,6
Actions en circulation (en millions)
Fin de la période 482 482 482 482 482
Moyenne pondérée — de base 482 482 482 482 482
Moyenne pondérée — diluée 486 486 482 482 482
Evolution des cours 17 avril — 30 juin 2001 Toronto New York Hong Kong Philippines
Le tableau ci-joint indique le cours des actions de la Financiére Manuvie aux Bourses Haut 4250 $ 27,98 $ 214,00 $ 1410 P
de Toronto, de New York, de Hong Kong et des Philippines durant le deuxieme Bas 3759% 2440% 187,00% 1175 P
trimestre ainsi que le volume moyen des opérations quotidiennes. Les actions sont Fermeture 4235% 2791% 206,00 % 1380 P
inscrites sous le symbole MFC a toutes les Bourses, sauf a celle de Hong Kong Volume moyen des opérations
(symbole 0945). quotidiennes (en milliers d’actions) 740 200 20 4

Au 1* aout 2001, 482 millions d’actions étaient en circulation.

$ canadiens

$ américains $ de

Hong Kong  Pesos des Philippines
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Information aux actionnaires

Siége social de la Société Financiére Manuvie Agent des transferts et Agent comptable des

200 Bloor Street East registres

Toronto (Ontario) Pour obtenir des renseignements au sujet de vos actions ou pour
Canada M4W 1E5 signaler un changement d’adresse ou d’inscription, le dépot direct
Téléphone : (416) 926-3000 des dividendes (au Canada et a Hong Kong seulement), la perte
Télécopieur : (416) 926-5454 d’un certificat ou la réception en double de la documentation aux

i actionnaires, veuillez communiquer avec notre Agent des transferts.
Site Web

WWW.manuvie.com Agent des transferts au Canada

Société de fiducie Computershare du Canada

Relations avec les investisseurs 100 University Avenue, 11th Floor
Société Financiere Manuvie Toronto (Ontario)

Relations avec les investisseurs Canada M5J 2Y1

200 Bloor Street East Téléphone : 1 800 783-9495 ou

7th Floor (416) 285-2173 (région de Toronto)
Toronto (Ontario) Télécopieur : (416) 981-9507

Canada M4W 1E5 Courriel : manulife@computershare.com

Téléphone : 1 800 795-9767
Télécopieur : (416) 926-3503
Courriel : investor_relations@manulife.com

Computershare a des succursales a Montréal, Halifax,
Vancouver et Calgary.

Agent des transferts aux Etats-Unis

Communications de I’entreprise Computershare Trust Company, Inc.
Société Financiére Manuvie 12039 West Alameda Parkway
Communications de I'entreprise Suite Z-2

200 Bloor Street East Lakewood, Colorado, 80228, Etats-Unis
2nd Floor Téléphone : 1 800 783-9768

Toronto (Ontario) Télécopieur : 1 877 713-9291

Canada M4W 1E5 Courriel : manulife@computershare.com

Téléphone : (416) 926-5230

) Agent des transferts & Hong Kong
Télécopieur : (416) 926-5410

Central Registration Hong Kong Limited

Courriel : corporate_communications@manulife.com Rooms 1901-5, 19th Floor, Hopewell Centre
. 183 Queen’s Road East, Hong Kong
NO tation Téléphone : (852) 2862-8628
Agent des transferts aux Philippines
La solidité financiére est un facteur essentiel pour générer de nouvelles affaires, The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
entretenir et étendre le réseau de distribution et soutenir I'expansion, les acquisitions 30/F Discovery Suites
et la croissance. Le 30 juin 2001, le capital de la Financiére Manuvie s'élevait a 25 ADB Avenue
9,8 milliards $ CAN, dont 7,6 milliards $ CAN représentaient les capitaux propres. Ortigas Centre, Pasig City, Philippines
La solidité et la capacité de réglement de La Compagnie d’Assurance-Vie Manufac- Téléphone : (632) 683-2679

turers sont parmi les meilleures du secteur de I'assurance-vie.
Vérificateurs

Ernst & Young s.r.l.

A.M. Best At++ (1" de 16 catégories) )

Dominion Bond Rating Service ~ IC-1 (1 de 5 catégories) Comptables agrées

Fitch AAA (1" de 22 catégories) Toronto, Canada

Moody's AZ2 - (3°de 2L categaries) Rapport aux actionnaires sur Internet
Standard & Poor’s AA+ (2° de 21 catégories)

Ce rapport aux actionnaires est également disponible sur notre
site Web a www.manuvie.com
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