1
00:00:11,077 --> 00:00:12,178

Bonjour, je m’appelle Alex

2
00:00:12,178 --> 00:00:15,215
Grassino, économiste en chef de

Gestion de placements Manuvie.

3
00:00:16,082 --> 00:00:19,686
L’année 2025 s’annonce comme une année riche en événements,

compte tenu de Uincertitude qui entoure

4
00:00:19,686 --> 00:00:23,890
les politiques du gouvernement Trump et de ses effets sur

les perspectives macroéconomiques et les perspectives sur les marchés des capitaux.

5
00:00:24,524 --> 00:00:27,660
Aujourd’hui, nous allons parler de cing domaines

principaux sur lesquels, selon nous,



6
00:00:27,660 --> 00:00:30,663
il sera important de se concentrer

cette année.

7
00:00:33,566 --> 00:00:36,302
Premiérement,

examinons la croissance des marchés développés.

8
00:00:36,302 --> 00:00:39,506
En fait,

nous considérons que nous faisons face a deux situations.

9
00:00:39,572 -->00:00:42,542
D’une part, ily a les Etats-Unis

dont la croissance demeure solide,

10
00:00:42,542 --> 00:00:46,780
bien que des risques liés au marché

du travail et aux taux d’intérét généraux pesent sur le pays.



11
00:00:47,313 -->00:00:49,382
Et d’autre part,

les économies des marché développés

12
00:00:49,382 --> 00:00:52,652
ailleurs dans le monde

sont un peu moins prometteuses.

13
00:00:53,153 --> 00:00:55,889
Effectivement,

les effets retardés de la politique monétaire

14
00:00:55,889 --> 00:00:59,359
ont influencé les marchés intérieurs,

et, en raison de Uincertitude croissante qui entoure les échanges commerciaux,

15
00:00:59,692 -->00:01:01,828
ces perspectives de croissance

présentent des risques supplémentaires.



16
00:01:06,032 -->00:01:08,568

Penchons-nous maintenant sur les politiques des banques centrales.

17
00:01:08,568 -->00:01:11,838
Bien que chaque banque centrale prenne

ses propres décisions, la trajectoire

18
00:01:11,838 --> 00:01:15,708
plus mesurée de la Fed influe sur

les autres banques centrales et a une incidence sur les perspectives

19
00:01:15,708 -->00:01:18,545
dans le monde entier.

Ce qui nous ameéne a un troisieme point :

20
00:01:18,545 --> 00:01:21,548
la hausse des taux d’intérét

et le contexte de ’endettement.



21
00:01:25,385 -->00:01:27,454
A ce stade,

ily a des préoccupations grandissantes

22
00:01:27,454 -->00:01:30,490
concernant le maintien des politiques

budgétaires expansionnistes.

23
00:01:30,490 --> 00:01:34,461
En effet, la dette supplémentaire

peine a trouver des acheteurs

24
00:01:34,661 -->00:01:37,664

et les taux d’intérét augmentent partout dans le monde.

25
00:01:40,733 -->00:01:42,669

Passons maintenant au commerce.



26
00:01:42,669 --> 00:01:45,672
Outre les problemes évidents

relatifs aux tarifs douaniers, nous pensons que

27
00:01:45,672 -->00:01:49,476
que le cycle des échanges avait commencé a ralentir

avant méme les élections américaines.

28
00:01:49,509 --> 00:01:53,279
Et actuellement, nous pensons que

Uactivité commerciale connait toujours une accalmie.

29
00:01:57,217 --> 00:02:00,086

Enfin, penchons-nous sur les marchés émergents.

30
00:02:00,086 --> 00:02:03,223
En Uoccurrence,

nous examinons les gagnants



31
00:02:03,223 --> 00:02:07,460
et les perdants, le fonctionnement des chaines d’approvisionnement

étant réajusté en raison de Uincidence potentielle

32
00:02:07,460 --> 00:02:10,997
des mesures de relance de la Chine,

et, de facon plus générale, des conséquences

33
00:02:10,997 --> 00:02:14,300
de la guerre commerciale a laquelle que nous devrons faire face

au cours de l’'année.

34
00:02:14,300 --> 00:02:18,271
Nous prévoyons ajouter plus de renseignements

concernant ces sujets sur ce site Web.

35
00:02:18,271 -->00:02:21,274
Nous vous invitons donc

avous yrendre périodiquement et ay jeter un coup d’ceil.



36
00:02:21,641 -->00:02:25,011
Entre-temps, bonne négociation!

Au plaisir de vous retrouver

37
00:02:25,011 --> 00:02:26,579

sur les marchés. Merci.



