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Beaucoup de choses pourraient aller mieux si I'on s’en
remettait a ce que les économistes appellent la politique
budgétaire ou les évolutions réglementaires. Nous devons
notamment, et je suis heureuse que vous le mentionniez,
nous appuyer davantage sur ces mécanismes que sur les
banques centrales, contrairement a ce que nous avons pu
le faire dans le passé.

Le probléme avec 'énergie est que ses prix au Canada
sont essentiellement déterminés par ['offre et la demande
mondiales sans que nous ne puissions agir de maniére
décisive sur eux. Nous pouvons éventuellement agir sur
certaines taxes, mais de maniére générale, la dynamique
des prix de I'énergie au Canada résulte de décisions
prises par les princes héritiers d’Arabie saoudite ou les
principaux producteurs de pétrole d’Afrique et du Moyen-
Orient. Ces décisions sont généralement celles qui
influencent le plus le marché, y compris le Western
Canada Select, notre pétrole canadien.

C'est pourquoi 'une des choses que j'ai évoquées avec
tous les décideurs politiques qui veulent bien parler avec
moi, c'est qu'il faut étre trés réaliste sur les choses que
nous pouvons contrdler au Canada. Il existe certaines
choses que nous pouvons contréler, comme ['offre de
logements. En revanche, nous ne sommes pas en mesure
de controler les grandes fluctuations des prix de 'énergie,
mais nous pourrions nous attaquer aux difficultés
provoquées par la hausse des prix de I'énergie pour les
consommateurs au quotidien.

La premiére chose a faire est donc de distinguer ce qui
est déterminé a I'échelle mondiale de ce qui est
déterminé a 'échelle nationale. C'est une démarche
élémentaire et pourtant, nous n'y sommes pas encore. Je
pense que nous comptons trop sur les taux d’intérét pour
résoudre tous ces problémes, alors que, comme vous le
soulignez, les taux d'intérét ne peuvent pas les résoudre
et que nous pourrions agir dans d’autres domaines. En
attendant, |a situation ne devrait pas changer d'ici un a
deux ans. Nous sommes donc inquiets des pressions
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donné et de ses besoins ni aucune autre exigence
réglementaire.

Les renseignements présentés dans le présent
enregistrement sonore, y compris les énoncés concernant
les tendances des marchés des capitaux, les événements
a venir, les objectifs, la discipline de gestion et les autres
attentes, sont fondés sur la conjoncture, qui évolue au fil
du temps. Ces renseignements peuvent changer a la suite
d’événements ultérieurs touchant les marchés ou pour
d’autres motifs. Ces prévisions peuvent se réaliser ou
non, et la réalité pourrait en étre trés éloignée. Le présent
enregistrement sonore peut contenir des déclarations
prospectives relatives aux marchés, aux portefeuilles
modeles et aux rendements. Ces déclarations ne sont pas
garantes du rendement futur. Elles présentent des
incertitudes et des risques inhérents aux composantes
d’un portefeuille individuel et aux facteurs économiques
en général, et il est possible que les attentes, prévisions,
projections et autres déclarations prospectives ne se
réalisent pas. Gestion privée Manuvie demande de ne pas
accorder une confiance indue a ces énoncés, car
plusieurs facteurs sont susceptibles de modifier de
maniére substantielle les résultats et événements
explicitement ou implicitement présentés dans ces
énoncés de nature prospective. Ces facteurs incluent
notamment les conditions générales économiques,
politiques et des marchés au Canada, aux Etats-Unis et a
I'échelle mondiale, les taux d’intérét et de change, les
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