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Sommaire

o Le Fonds a rendement stable Nordea a enregistré un rendement trés inférieur a son
objectif « liquidités + 4 % » au cours des trois derniéres années.

¢ Malgré le maintien de la préservation du capital, la contre-performance constante,
qui est attribuable a des dynamiques de corrélation défavorables, a la concentration
du marché, a la hausse des taux et a des primes de risque défensives, a fait en sorte
que le Fonds soit sous évaluation.

Commentaires

Au cours des trois derniéres années, le Fonds n’a pas atteint I'objectif de rendement

« liquidités + 4 % »; en effet, il n’affiche qu’'un rendement de 4,71 % et se classe au 100e
centile au 28 février 2026. Au cours des 12 derniers mois, le Fonds n’a généré que 0,25 %.

Répercussions

Bien que le Fonds continue d’atteindre son objectif de préservation du capital, il ne parvient
toujours pas a atteindre I'objectif de rendement « liquidités + 4 % ». Plusieurs facteurs ont
compliqué la mise en ceuvre de lI'approche d’équilibrage des risques qui sous-tend cette
stratégie, notamment la rupture de la corrélation entre les catégories d’actifs, la concentration
du rendement des marchés boursiers (les actions des 7 magnifiques) et la hausse rapide des
taux d’intérét. En 2025, malgré 'augmentation des primes de risque et des changements
notables dans le positionnement, le Fonds a continué a ne pas répondre aux attentes. Les
primes d’anomalie a faible risque (des primes de positions acheteur-vendeur sur actions qui
prennent des positions acheteur sur des actions stables a faible risque et des positions vendeur
sur le marché) et les primes de valorisation et de qualité des devises (des primes défensives
sur devises consistant a prendre des positions acheteur sur le dollar américain et le yen
japonais et des positions vendeur sur I'euro et les devises liées aux matieres premiéres) ont été
des facteurs qui ont grandement freiné les rendements. De plus, le Fonds a enregistré un
rendement inférieur a celui de son groupe de référence sur les périodes de trois et cing ans.



Conclusion

Bien que, au cours des trois derniéres années, cette stratégie ait été marquée par un certain
nombre de difficultés qui peuvent s’expliquer, la contre-performance a été plus importante que
prévu, en particulier dans le courant des douze derniers mois, période durant laquelle les
primes de risque défensives ont considérablement pesé sur les résultats. En conséquence, ce
fonds a été placé sous le statut « Fonds sous évaluation ».
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