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Systéme de notes attribuées par la
Surveillance des placements :

Date février 23, 2026 @ Aucune préoccupation
i H . Préoccupations modérées

Gestionnaire de  Schroders Investment Limited néoessitant une surveillance
fonds fréquente et étroite

Y Préoccupations sérieuses nécessitant
StatUt_de la ® Fonds en regle (en cours @ un examen approfondi et susceptibles
Surveillance des d’examen) d’entrainer le retrait de la plateforme
placements de fonds

Produits visés :
Fonds d’actions des marchés émergents Schroders Manuvie (8051)

Sommaire

e Enfévrier 2026, Nuveen, LLC (Nuveen) a annoncé sa décision d’acheter le gestionnaire
d’actifs Schroders PLC (Schroders). La transaction devrait étre conclue au quatriéme
trimestre de 2026.

e L’équipe Recherche de gestionnaires, Monde (RGM) examinera et évaluera le transfert
de propriété et surveillera les répercussions en aval sur le cabinet et I'équipe de
placement. Le Fonds d’actions des marchés émergents Schroders Manuvie conserve
actuellement son statut « En régle ».

Commentaires

Le 12 février 2026, Nuveen et Schroders ont annoncé avoir convenu des conditions d’'une
acquisition au comptant recommandée par Pantheon LLC, une filiale nouvellement constituée
de Nuveen, une société de Teachers Insurance and Annuity Association of America (TIAA),
visant a acquérir la totalité du capital-actions émis et a émettre de Schroders. Le prix payé par
Nuveen représente une prime de 29 % par rapport au cours de cléture de 'action de Schroders
le 12 février 2026. La transaction, qui doit étre approuvée par les actionnaires et les organismes
de réglementation, devrait étre conclue au quatrieme trimestre.

Nuveen, une société de la TIAA, est un chef de file mondial des placements qui gére 1,4 billion
de dollars d’'actifs publics et privés pour des clients du monde entier (au 31 décembre 2025).
Fondée en 1898, Nuveen a pour objectif d’offrir des solutions de retraite sires et des solutions
de placement axées sur les résultats a des millions de personnes et a des milliers d’institutions.

Répercussions

Schroders continuera de mener ses activités comme une entreprise indépendante au sein du
groupe Nuveen pendant au moins 12 mois, une fois la transaction finalisée. Richard Oldfield
conservera son role de chef de la direction de Schroders. Il reléevera de William Huffman, chef
de la direction de Nuveen, et deviendra un membre de I'équipe de direction de Nuveen. Hors
des Etats-Unis, le siege social de ces sociétés sera établi a Londres.



Au cours des 12 a 18 premiers mois suivants la conclusion de la transaction, Nuveen et
Schroders évalueront les possibilités de collaboration et d’intégration efficaces au sein du
groupe. Les réductions d’effectifs chez Schroders se limiteront a celles résultant de la
suppression de postes axés sur I'entreprise.

Mot de la fin

Bien que la transaction permettra d’accroitre I'envergure, les capacités et les ressources de
recherche, et que les répercussions immédiates seront réduites au minimum dans les deux
premiéres années, il sera important de surveiller la stabilité de I'équipe de placement et de la
direction de Schroders, ainsi que l'intégration qui suivra I'évaluation et son incidence sur la
philosophie et le processus de placement du Fonds. Le Fonds conservera son statut « En
régle » pendant que I'équipe RGM évalue l'incidence de I'acquisition.
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